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I. UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § zékona & 240/2013 Sb., vyhlasky CNB & 244/2013 Sb., Natizeni EU 231/2013,
Natizeni EU 2015/2365 a Natizeni EU 2020/852

A. UDAJE O PODFONDU

Nazev podfondu

RHAPSODY II, podfond APS CREDIT FUND (dale jen ,,Podfond“) zapsany v seznamu podfondd vedeném CNB
dne 15. zari 2022

Tridy investi¢nich akcii vydanych na ucet Podfondu:

ISIN CZ0008049277 — Ttida P vlastnikd zakladatelskych akcii,
ISIN CZ0008049251 — Ttida I1 investi¢nich akecii,
ISIN CZ0008049269 — Ttida 12 investi¢nich akecii,

B. ZAKLADNIi UDAJE O INVESTICNIM FONDU

Nazev fondu

APS CREDIT FUND SICAYV, a.s. (dale jen ,,Fond*), zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu
v Praze, zapsano 8. prosince 2014, oddil B, vlozka 20276

1Co

036 24 251

Sidlo

Pobtezni 394/12, Karlin, 186 00 Praha 8

Podfondy

RHAPSODY, podfond APS CREDIT FUND
RHAPSODY II, podfond APS CREDIT FUND
RHAPSODY 11, podfond APS CREDIT FUND
RHAPSODY 1V, podfond APS CREDIT FUND

Dalsi udaje
Fond je fondem kvalifikovanych investorit ve smyslu § 95 Zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech. Fond muze v souladu se stanovami vytvafet podfondy. Investiéni akcie jsou vydavany na ucet

jednotlivych podfondt. Pfedmét podnikéani Fondu je v souladu sud€lenym povolenim k ¢innosti. Fond je
investicnim fondem s pravni osobnosti, statutarnim organem, je pfedstavenstvo.

Vedouci osoby
Vedoucimi osobami Fondu jsou Ing. Martin Machon, pfedseda ptfedstavenstva, Petr Valenta, ¢len pfedstavenstva,
Viktor Téth, ¢len predstavenstva.

C. ZAKLADNI UDAJE O OBHOSPODAROVATELI FONDU

Fond je samospravnym fondem opravnénym se obhospodafovat.
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D. ZAKLADNI UDAJE O ADMINISTRATOROVI FONDU

Nazev spole¢nosti

QI investi¢ni spolecnost, a.s. (dale jen ,,Spolecnost™), zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vloZzka 11985

1Co

279 11 497

Sidlo

Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005

Uzaviené smlouvy

Smlouva o administraci uzaviend 9.2.2022 a u¢inna k 20.10.2021 ve znéni pozd¢jsich dodatkd.
Smlouva o povéfeni vykonem nékterych ¢innosti uzaviena 20.fijna 2021 ve znéni pozdéjsich dodatk.
Smlouva o spolupraci pfi ziskavani udaji klientt uzaviena dne 13.5.2022

Udaje o &innosti obhospodaiovatele ve vztahu k Podfondu v daném t&etnim obdobi

RHAPSODY II byl zalozen 15.zati 2022. Poc¢inaje dnem 22. zaii 2022 byla stanovena lhtita prvniho investi¢niho
obdobi investi¢nich akcii podfondu. Ke konci roku 2025 bylo zainvestovano 98 % aktiv Podfondu, z toho v souladu
s investicni strategii 77 % aktiv Podfondu do portfolii nesplacenych pohledavek po splatnosti.

E. ZAKLADNI UDAJE O PORTFOLIO MANAZEROVI FONDU

v rozhodném obdobi, a dobé, po kterou ¢innost portfolio manaZera vykonaval, véetné stru¢ného popisu jeho zkuSenosti a znalosti

Fond je samospravnym fondem.

F. UDAJE O DEPOZITARI FONDU
v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitai‘e vykonaval

Depozitatem byla po celou dobu existence Fondu UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem
Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, ICO 64948242 zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608 (dale jen ,,Depozitai*).

G. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO JINYM OPATROVANIM MAJETKU
PODFONDU, pokud je u této osoby uloZeno vice neZ 1 % hodnoty majetku fondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Podfondu zajistuje Depozitai a Komeréni banka, a.s.

H. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI
v rozhodném obdobi, a idaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval

Majetek Podfondu nebyl v rozhodném obdobi svéten hlavnimu podpirei.

I. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU

ke kterym doslo v priibéhu ucetniho obdobi
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V rozhodném obdobi doslo k vytvofeni ctvrtého dodatku ke statutu Fondu, pokryvajici novy podfond
RHAPSODY IV.

J. SOUDNI NEBO ROZHODCI SPORY

které se tykaji majetku nebo naroku vlastniki cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papiri vydavanych fondem, jestlize
hodnota pFredmétu sporu prevySuje S % hodnoty majetku Podfondu v rozhodném obdobi

Podfond nebyl v rozhodném obdobi ti¢astnikem zadného soudniho nebo rozhod¢iho sporu, jehoz hodnota by
prevysovala 5 % hodnoty majetku Podfondu.

K. POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMACE SOUVISEJICI S UDRZITELNOSTI

Podkladové investice tohoto finan¢niho produktu nezohlednuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodarské ¢innosti.

L. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1% HODNOTY MAJETKU
PODFONDU

ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuZité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové porizovaci ceny a realné hodnoty na konci
rozhodného obdobi

Hodnoty k 31.12.2025 v tis. K¢

Majetek Porizovaci cena Redlna hodnota % podil na
celkovych aktivech

Bézné ucty u bank 20 251 20 251 1,66 %
Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Canadian Tire projekt 23 622 21 764 1,78 %
Clementine projekt 94 659 72 530 5,94 %
Crossgate projekt 50316 32272 2,64 %
Hajduk projekt 30938 29 546 2,42 %
Kruh CZ projekt 88 734 68 640 5,62 %
Luna projekt 69 297 76 190 6,24 %
Skylight projekt 124 502 106 948 8,76 %
TBI BG 2024 projekt 69 822 51967 4,25 %
TBI BG 2025 projekt 31474 30475 2,50 %
Peljasac projekt 11583 12776 1,05 %
Holiday projekt 112 841 111 569 9,14 %
Valkyrie projekt 137 751 113 971 9,33 %
Vegeta projekt 12 448 12 601 1,03 %
Zuglo projekt 27 818 23 236 1,90 %
Cenné papiry
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% podil na
Nazev H051’n0t2,1 Realna hodnota celkovych
porizeni .
aktivech
Dluhové cenné papiry ArctosX 87797 93 269 7,64 %
Dluhové cenné papiry Integral 19 344 19 396 1,59 %
Dluhové cenné papiry MetaWealth 13 449 14 391 1,18 %
Kompartment 2 Porta
Dluhové cenné papiry Delta 85 861 77 864 6,38 %
Dluhové cenné papiry Frame 2 38 396 34575 2,83 %
Monton Certifikaty "B" 31735 12 635 1,03 %
Monton Certifikaty "C" 23 822 25271 2,07 %
Monton Certifikaty ,,D* 47 177 41276 3,38%
B2 Kapital - akcie 8 496 17 397 1,42 %

M. SKLADBA A ZMENY SKLADBY MAJETKU FONDU

Podil v % na aktivech celkem

31. prosince 2025

31. prosince 2024

Pohledavky za bankami 1,66 % 4,79 %
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 67,58 % 65,82 %
Dluhové cenné papiry 21,81 % 14,76 %
Akcie, podilové listy a ostatni podily 6,48 % 11,74 %
Utasti s podstatnym vlivem 0,00 % 0,00 %
Utasti s rozhodujicim vlivem 1,42 % 1,60 %
Ostatni aktiva 1,04 % 1,29 %

% podil na
Projekt Redlna hodnota Zemé podkladového aktiva celkovych
aktivech
Dluhové cenné papiry Aquarius 5754 Chorvatsko 0,47 %
DIuhové cenné papiry ArctosX 93 269 Recko 7,64 %
Dluhové cenné papiry Integral 19 396 Rumunsko 1,59 %
DIluhové cenné papiry Varadinum 2 Rumunsko 0,00 %
Dluhové cenné papiry MetaWealth 11811 Rumunsko 0,97 %
Kompartment 1 FoRo
Dluhové cenné papiry MetaWealth 14 391 Rumunsko 1,18 %
Kompartment 2 Porta
Dluhové cenné papiry Osiris 9326 Rumunsko 0,76 %
Dluhové cenné papiry Delta 77 864 Rumunsko 6,38 %
Dluhové cenné papiry Frame 2 34 576 Recko 2,83 %
Aquarius pohledavka 357 Recko 0,03 %
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Axivant 7563 Rumunsko 0,62 %
Tara tail 7111 Cerna Hora 0,58 %
City Cash 4 901 Bulharsko 0,07 %
City Cash 6 5531 Bulharsko 0,45 %
City Cash 7 7017 Bulharsko 0,57 %
Canadian Tire 21 764 USA 1,78 %
Credissimo 2023 527 Bulharsko 0,04 %
Clementine 72 530 Rumunsko 5,94 %
Crossgate 32272 Rumunsko 2,64 %
Hajduk 29 546 Chorvatsko 2,42 %
Kruh CZ 68 640 Ceska republika 5,62 %
Luna 76 190 Chorvatsko 6,24 %
Magyar Telekom 4643 Mad’arsko 0,38 %
Stik Credit 1719 Bulharsko 0,14 %
Stik Credit Fresh 9313 Bulharsko 0,76 %
Stik Credit Old 2342 Bulharsko 0,19 %
Skylight 106 947 Rumunsko 8,76 %
TBI BG 2024 51967 Bulharsko 4,25 %
TBI BG 2025 30475 Bulharsko 2,50 %
TBI Greece 7559 Recko 0,62 %
Peljasac 12776 Chorvatsko 1,05 %
Posojilnica 5998 Chorvatsko 0,49 %
B2 Montenegro 2167 Cerna Hora 0,18 %
Holiday 111 568 Recko 9,14 %
Valkyrie 113 971 Spanélsko 9,33 %
Vegeta 12 601 Spanélsko 1,03 %
Zuglo 23236 Mad’arsko 1,90 %
Investicni certifikaty Monton 79 182 Polsko 6,48 %
B2 Montenegro - akcie 17 397 Cerna Hora 1,42 %
Investice celkem 1190199 97,45%

Podkladové aktivum je primarni financni instrument, na kterém je zalozena realna hodnota investice drzena
Podfondem. V piipadé portfolii nesplacenych pohledavek je mistem podkladového aktiva misto dluznika a/nebo
kolateralu, kterym je pohledavka zajist€éna a hodnota je realna hodnota oéekavané ¢astky vymozené z dluznikd
ocisténé o pfimo souvisejici naklady.

N. CELKOVY POCET INVESTICNICH AKCIi FONDU,
které jsou v obéhu ke konci ucetniho obdobi a které byly vydany a odkoupeny v ti¢etnim obdobi
V rozhodném obdobi bylo vydano 0 ks investi¢nich akcii a odkoupeno 0 ks investi¢nich akcii Fondu. K 31.

prosinci 2025 bylo v ob&hu 567 597 582 ks investi¢nich akcii Fondu (z toho pfipada na tfidu I1 563 607 289 ks,
na tfidu 12 3 890 293 ks, na tfidu P 100 000 ks).

0. FONDOVY KAPITAL PRIPADAJICI NA JEDNU INVESTICNi AKCII
K 31. prosinci 2025 pfipadal na jednu investicni akcii Fondu fondovy kapital ve vysi 1,3876 K¢ (tfida I1), 1,4310
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EUR (tfida 12) a 0,0000 K& (tfida P).
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P. SROVNANI CELKOVEHO FONDOVEHO KAPITALU A FONDOVEHO KAPITALU NA JEDNU
INVESTICNI AKCII

za 3 uplynula Gcetni obdobi (vZdy ke konci ucetniho obdobi)

Obdobi k NAV (K¢) NAYV (K¢, EUR) / TA
31.12.2025 1121 718324094710281706’,5893 g }igzg
31.12.2024 D 125719 88043 B 1o
1. 12,2023 M S0 ol 2 Lo

Q. VYVOJ HODNOTY INVESTICNI AKCIE V ROZHODNEM OBDOBI V GRAFICKE PODOBE

pokud investi¢ni strategie investi¢niho fondu sleduje nebo kopiruje ur¢ity index nebo jiny finanéni kvantitativné vyjadieny ukazatel
(benchmark), uvede se i vyvoj tohoto indexu v rozhodném obdobi v grafické podobé

ISIN CZ0008049277 — Trida P vlastniki zakladatelskych akcii
Po celé rozhodné obdobi byla hodnota této tiidy akecii O.
ISIN CZ0008049251 — T¥ida I1 investi¢nich akcii
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ISIN CZ0008049269 — Trida 12 investi¢nich akcii
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R. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDNU INVESTICNI AKCII

Podfond v souladu se statutem Fondu v rozhodném obdobi nevyplacel zadné podily na zisku.

S. UDAJE O ,SI’(UTECN]:Z ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANI PODFONDU

s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitaie, administratora, hlavniho podpirce a auditora, a idaje o dalSich nakladech
¢i danich

V rozhodném obdobi vznikly Podfondu naklady na ¢innost administratora a obhospodarovatele ve vysi 18 178 tis.
Ké (k31.12.2024 13 097 tis. K¢), k 31.12.2025 nebylo vyplaceno 10 572 tis. K¢. Naklady na audit v rozhodném
obdobi vznikly ve vysi 189 tis. K& (k 31.12.2024: 200 tis. K¢), k 31.12.2025 nebylo vyplaceno 44 tis. K¢. Naklady
na sluzby depozitate za rozhodné obdobi vznikly ve vysi 581 tis. K¢ (k 31.12.2024: 581 tis. K<), k 31.12.2025
nebylo vyplaceno 48 tis. ké. Ostatni spravni naklady v rozhodném obdobi vznikly ve vysi 2 868 tis. K¢ (k
31.12.2024: 3 720 tis. K¢&).

T. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRiIJMECH PRACOVNIKU A VEDOUCICH
OSOB,

které mohou byt povaZovany za odmény, vyplacenych obhospodaiovatelem Fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam v
ucetnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, udaje 0 poctu pracovniki
a vedoucich osob obhospodafovatele Fondu a tudaje o pFipadnych odménach za zhodnoceni Kapitialu, které Fond nebo jeho
obhospodai‘ovatel vyplatil

Podfond nemél v rozhodném obdobi zadné vlastni zaméstnance.

U. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povaZovany za odmény, vyplacenych obhospodaiovatelem Fondu tém z jeho pracovniki nebo vedoucich osob, jejichz
¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil Fondu

Podfond nemél v rozhodném obdobi zadné vlastni zaméstnance.
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V. VYBRANE FINANCNI UDAJE PODFONDU
STAV MAJETKU

Aktiva

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
3. Pohledavky za bankami 20 251 43 937
z toho: a) splatné na pozadani 20251 43 937
4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty 825410 604 205
b) ostatni pohledavky 825410 604 205
5. Dluhové cenné papiry 266 388 135 525
b) vydané ostatnimi osobami 266 388 135 525
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0
7. Ukasti s podstatnym vlivem 79 182 107 798
8. Utasti s rozhodujicim vlivem 17 397 14 687
11. Ostatni aktiva 12 689 11 858
Aktiva celkem 1221317 918 010

Podfond vykazal v rozvaze k 31. prosinci 2025 Aktiva v celkové vysi 1 221 317 tis. K¢ (k 31. prosinci 2024 918
010 tis. K¢). Ta jsou tvofena predev§im pohledavkami za bankami ve vysi 20 251 tis. K¢, poskytnutymi uvéry ve
vysi 825 410 tis. K&, dluhovymi cennymi papiry ve vysi 266 388 tis. K¢, akciemi, podilovymi listy a ostatnimi
podily ve vysi 79 182 tis. K¢, ucastmi s rozhodujicim vlivem ve vysi 17 397 tis. K¢ a ostatnimi aktivy ve

vysi 12 689 tis. K¢.

Pasiva

tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
1. ZavazKky vii¢i bankam 293 480 0
2. Zavazky vuci klientim 0 35302
4. Ostatni pasiva 10 824 28 548
6. Rezervy 0 0
:7. Clstf a,ktlva p.l:lpadaJICI na drzitele 917 013 854 160
investicnich akcii

Pasiva celkem 1221317 918 010

Celkova Pasiva Podfondu k 31. prosinci 2025 ve vysi 1 221 317 tis. K¢ (k 31. prosinci 2024: 918 010 tis. K¢) jsou
tvofena zejména Cistymi aktivy pfipadajicimi na drzitele emitovanych 1A ve vysi 917 013 tis. K¢, zavazky
z piijatych uvert ve vysi 293 480 tis. K¢ a ostatnimi pasivy ve vysi 10 824 tis. K¢.
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Podrozvaha

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
4. Pohledavky z terminovanych operaci 573 109 43 138
5. Pohledavky z opci 0 24 006
v tom: a) na ménove nastroje 0 24 006
8. Hodnoty piedané k obhospodaiovani 917 013 854 160
Podrozvahova aktiva celkem 1490 122 921 304
12. Zavazky z terminovanych operaci 557 635 52 551
13. Zavazky z opci 0 26 275
v tom: a) na ménové nastroje 0 26 275
Podrozvahova pasiva celkem 557 635 78 826
Vykaz zisku a ztraty
tis. K¢ 2025 2024
1. Vynosy z urokii a podobné vynosy 1957 1823
2. Naklady na droky a podobné naklady 12 835 1811
5. Naklady na poplatky a provize 3 549 15321
6. Zisk/ztrata z finan¢nich transakei 106 377 183 023
7. Ostatni provozni vynosy 10 33
9. Spravni naklady 21 816 17 597
z toho: b) ostatni spravni naklady 21 816 17 597
19. Zisk z bézné ¢innosti pi‘ed zdanénim 70 144 150 150
23. Daii z prijmi 3505 7 649
24, Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 66 639 142 501
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1. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zdkona €. 563/1991 sb., o ucletnictvi

A. FINANCNI A NEFINANCNI INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ PO
ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENI UCELU VYROCNI ZPRAVY

Spolecnost APS CREDIT FUND SICAYV, a.s. se stala dne 27. biezna 2026 nadlimitnim obhospodarovatelem.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI PODFONDU

Prvni upisovaci obdobi podfondu RHAPSODY II probihalo od 22. 09. 2022 do 22. 12. 2022 a bylo vybrano
v prepoctu celkem 215,35 mil. CZK. V prvni poloving roku 2023 probé¢hlo spusténi druhého upisovaciho obdobi
podfondu RHAPSODY II, za Géelem shromazdéni dodatenych prostfedkl od investori. Druhé upisovaci obdobi
podfondu RHAPSODY 1II bylo zavrSeno mimoifadnym obchodnim dnem 30. ¢ervna 2023 a bylo vybrano
v prepoctu celkem 341,79 mil. CZK. 31. prosince 2023 byl vyhlaSen mimotadny obchodni den a bylo vybrano
v prepoctu celkem 119,06 mil. CZK. Jiz od prvnich dni po zalozeni podfond RHAPSODY II aktivné vyuziva
investi¢ni periody a vyhledava aktiva vhodna k investovani prostiedku ziskanych od investort.. Ke dni 31.12.2024
zatim probéhlo 24 investic v souladu s investicni strategii podfondu. V roce 2025 podfond pokracoval v aktivnim
vyhledévani a analyzovani dalSich investi¢nich pfilezitosti dle strategie podfondu RHAPSODY II, a to zejména v
oblasti poskytovani dluhového financovani v sektoru nesplacenych pohledavek po splatnosti. Fond bude v této
¢innosti aktivné pokracovat az do konce investiéniho obdobi, tedy do 30. 6.2026. Po tomto datu Fond planuje
postupné realizovat vynosy z uskutecnénych investi¢nich ptilezitosti a zahajit prvni vyplaty investorim.

C. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICiCH Z INVESTICE DO PODFONDU
Investici do Podfondu doprovazi jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:

a) Riziko nestalé aktualni hodnoty cenného papiru vydaného Podfondem v dasledku slozeni majetku nebo zptisobu
obhospodatovani majetku Podfondu. Akcionaf si musi byt védom, Ze i pfes maximalni snahu o bezpecné
obhospodatovani mize dojit ke kolisani hodnoty investi¢ni akcie Podfondu v zavislosti na vyvoji na finan¢nich
trzich.

b) Rizika spojena s podkladovymi aktivy v podobé pohledavek. Kvalita pohledavek zavisi zejména na schopnosti
dluznika splnit sviij zavazek (bonita dluznika) a kvalitou jejich zajisténi. Nedostate¢na bonita dluznika nebo kvalita
zajisténi pohledavky mize vést ke znehodnoceni pohledavky (kreditni riziko). Toto riziko lze snizit hodnocenim
bonity dluznika pfed nabytim pohledavky, monitoringem splaceni pohledavky dluznikem, systémem vcasného
upozornéni na nesplacené pohledavky a zahajeni jejich feSeni v raném stadiu delikvence, dale vybérem
dostate¢ného zajisténi, jehoz hodnota nekoreluje s bonitou dluznika, sledovanim hodnoty a kvality zajisténi béhem
zivota pohledavky s pfipadnymi pozadavky na jeho doplnéni. S pohledavkami je rovnéz spojeno riziko
koncentrace pohledavek v Majetku Podfondu za jednim nebo nékolika dluzniky, coz je oSetfeno investicnimi
limity uvedenymi ve Statutu Fondu a jeho dodatcich.

¢) Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druh majetku
Podfondu. Nejvyznamnéj§imi trznimi riziky jsou ménové riziko, trokové riziko, akciové riziko, komoditni riziko
a riziko konkrétnich investi¢nich projektd. Mira trzniho rizika zavisi na konkrétni struktufe majetku Podfondu.
Velky vliv trzniho rizika je zejména u derivati, kde mald zména ceny podkladového nastroje miize znamenat
velkou zménu ceny derivatu (pakovy efekt).

d) Uvéroveé riziko spocivajici v tom, ze emitent nebo protistrana nesplni sviij dluh. Tato rizika obhospodarovatel
minimalizuje zejména vybérem protistran a emitentd s ohledem na jejich bonitu, nastavenim limitd na vysi
expozice viic¢i jednotlivym protistrandm a emitentim a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.e) Riziko nedostatecné
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likvidity, které spociva v tom, ze urcité aktivum Podfondu nebude zpenézeno vcas a za priméfenou cenu a Ze
Podfond z tohoto divodu nebude schopen dostat svym zavazktim vtci akcionaifim nebo dojde k poklesu kurzu
investi¢nich akcii Podfondu z diivodu prodeje za pfilis nizkou cenu. Riziko je omezovano investovanim Podfondu
do investi¢nich nastrojd, které jsou likvidni ¢i v pravidelném objemu odprodavané, resp. obchodované na
prislusnych trzich. DalSim opatfenim je mimo jiné udrzovani potfebného objemu majetku Podfondu ve formé
bankovnich vkladi.

f) Riziko souvisejici s investiénim zaméfenim Podfondu na urcité primyslové odvétvi, staty ¢i regiony, jiné ¢asti
trhu nebo uréité druhy aktiv.

g) Riziko operacni, které spociva ve ztrat¢ vlivem nedostatkd ¢i selhani vnitinich procesti nebo lidského faktoru
anebo vlivem vnéjSich udalosti. Toto riziko je omezovano udrzovanim odpovidajiciho fidiciho a kontrolniho
systému obhospodatovatele.

h) Riziko, Ze ze zdkonem stanovenych diivodii mtize byt Fond nebo Podfond zrusen.

i) Riziko, ze Fond nebo Podfond mtize byt zruSen i z jinych nez zakonem stanovenych divodut, naptiklad z davoda
ekonomickych ¢i restrukturalizacnich.

j) Riziko plynouci z investovani do cilovych fondt zptisobené nevhodnym vybérem cilovych fondd nedosahujicich
ocekavanych vynosnosti nebo jinych zadoucich charakteristik.

k) Rizika spojena snabytim zahrani¢nich aktiv a stim spojené moznosti ekonomické, politické ¢i pravni
nestability.

1) Rizika spojend s moznosti selhani pravnickych osob, ve které¢ ma Podfond ucast.
m) Rizika spojena s pohledavkami, resp. s bonitou dluznika a kvalitou zaji§téni pohledavky.

n) Rizika spjatd s chybnym ocenénim aktiv znalcem, kdy v disledku chybného ocenéni aktiva muze dojit
k poklesu hodnoty majetku Podfondu po prodeji aktiva.

o) Rizika spojena s moznosti pozastavit vydavani a odkupovani investi¢nich akcii az na dva roky.

D. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

E. INFORMACE O NABYTI VLASTNICH AKCII

Fond nenabyl béhem rozhodného obdobi vlastni akcie.

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZIiCH

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné
pravnich vztahd.

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Fond nema pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.
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V Praze dne 26. kvétna 2026

Martin Machon

predseda predstavenstva

Petr Valenta

¢len predstavenstva

Viktor To6th

¢len predstavenstva
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Zprava auditora o ovéreni UCetni zaveérky
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Zprava nezavislého auditora pro akcionare spole¢nosti
RHAPSODY 1I, podfond APS CREDIT FUND

Se sidlem: Pobrezni 394/12, Karlin, 186 00 Praha 8
Identifikacni Cislo: 751 63 624

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené GCetni zavérky spoleCnosti RHAPSODY 1II, podfond APS
CREDIT FUND (dale také ,Spole¢nost") sestavené na zékladé ¢eskych G&etnich pFedpisd,
kterd se sklada z rozvahy k 31.12.2025, vykazu zisku a ztraty, vykazu zmén Cistych aktiv
pfifaditelnym drziteldm investi¢nich akciiza k 31.12.2025 a piilohy této tcetni zaveérky,
véetné vyznamnych (materidlnich) informaci o pouZitych ucetnich metodach. Udaje o
Spolecnosti jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolec¢nosti
RHAPSODY 1I, podfond APS CREDIT FUND k 31.12.2025, nakladl a vynost a vysledku
jejiho hospodareni za rok koncici 31.12.2025 v souladu s eskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zadkonem o auditorech a standardy Komory auditor{ Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA), pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena
témito predpisy je podrobnéji popsédna v oddilu Odpovédnost auditora za audit Gcetni
zévérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou
auditorl Ceské republiky jsme na Spolecnosti nezévisli a splnili jsme i daldi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisti. Domnivdme se, ze dikazni informace, které
jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zprévé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace
uvedené ve vyrocni zprdvé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutadrni organ Spolec¢nosti.

Nas vyrok k ucetni zdvérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je véak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s ovéfenim U(cCetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s Gletni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o Ucéetni jednotce ziskanymi béhem
ovérovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidalné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji poZadavky pravnich
predpist na formalni naleZitosti a postup vypracovéni ostatnich informaci v kontextu

ECOVIS bif s.r.0., Betlémské namésti 351/6, Praha 1, Staré mésto, 110 00. IC: 276 08 875. Provozovna: Na Veselou 962, Beroun,
266 01. Spole¢nost je zapsana v obchodnim rejstfiku, vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil C, vioZka 118619.

ECOVIS International, a network of independent tax advisors, accountants, auditors and lawyers, operating in Algeria, Argentina, Australia,
Austria, Belgium, Bosnia and Herzegovina, Brazil, Bulgaria, Cambodia, Canada, Chile, China, Colombia, Costa Rica, Croatia, Cyprus, Czech
Republic, Denmark, Ecuador, Egypt, El Salvador, Estonia, Finland, France, Georgia, Germany, Greece, Great Britain, Guatemala, Hong
Kong, Hungary, India, Indonesia, Ireland, Israel, Italy, Japan, Republic of Korea, Latvia, Lebanon, Liechtenstein, Lithuania, Luxembourg,
Malaysia, Malta, Mexico, Morocco, Myanmar, Nepal, Netherlands, New Zealand, Norway, North Macedonia, Pakistan, Paraguay, Peru,
Philippines, Poland, Portugal, Qatar, Romania, Saudi Arabia, Republic of Serbia, Singapore, Slovak Republic, Slovenia, South Africa, Spain,
Sweden, Switzerland, Tajikistan, Taiwan, Thailand, Tunisia, Turkey, Ukraine, United Arab Emirates, Uruguay, USA (associated partners)
and Vietnam.
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own acts or omissions, not those of any other entity. ECOVIS bif s.r.o. is a Czech Member Firm of ECOVIS International.
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vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkl by bylo
zplisobilé ovlivnit Gisudek &inény na zékladé ostatnich informaci.

Na zdkladé provedenych postuptl, do miry, jiz dokaZzeme posoudit, uvadime, Ze
¢ ostatni informace, které popisuji skuteénosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni
v uletni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu
s ucetni zavérkou a
» ostatni informace byly vypracovény v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Spolednosti, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V rdmci uvedenych postupd jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné
vyznamné (materiaini) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho orgénu Spoleénosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovidd za sestaveni GcCetni zavérky podavajici vérny
a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi G¢etnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni
systém, ktery povazZuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materidini) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Ucetni zavérky je statutarni organ Spolecnosti povinen posoudit, zda je
Spolecnost schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni
zavérky zdlezZitosti tykajici se jejiho nepfetrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepfetrzitého trvani p¥i sestaveni G&etni zavérky, s vyjimkou pripadd, kdy pfedstavenstvo
plénuje zruseni Spolecnosti nebo ukonceni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou
moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit uetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materidini) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu
auditora obsahujici na$ vyrok. PfFiméfena mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni
zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vsech pfipadech
v Uletni zavérce odhali pFipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost.
Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povaZzuji se za vyznamné
(materialni), pokud Ize reainé predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat
béhem celého auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

. Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Ucetni
zavérky zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské
postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace,
abychom na  jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz dodlo v disledku
poodvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zpusobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze),
falSovani, imysind opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol.

o Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim
pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy
vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor
na ucinnost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.
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Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfimérenost provedenych
Géetnich odhadl a informace, které v této souvislosti statutdrni orgdn
Spolecnosti uvedlo v priloze ucetni zavérky.

Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
zavérky statutdrnim organem a to, zda s ohledem na shroméazdéné dikazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spole¢nosti nepretrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takovd vyznamna (materialni) nejistota
existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této
souvislosti v pfiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné,
vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spole¢nosti
nepfetrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi
zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze
Spolecnost ztrati schopnost nepretrzité trvat.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, vcéetné prilohy,
a dale to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce
a uddlosti zplisobem, ktery vede k v&rnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutdrni orgdn mimo jiné o planovaném rozsahu a
v 7 s . - ’ eV V7 7 . . o] v Ve apn v w
nacasovani auditu a o vyznamnych zjistenich, kterad jsme v jeho prubéhu ucinili, vCetne

zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze, dne 26.05.2026

!

ECOVIS blf s.r.o.
Betlémské namésti 351/6
110 00 Praha 1

evidencni ¢islo opravnéni 471

.. %

Ing. Jan Struzka
odpovédny auditor za provedeni auditu
jménem spolecnosti

evidenéni Cislo opravnéni 2283
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ROZVAHA Nézev a prévni forma GZetni jednotky:
31.12.2025 RHAPSODY II, podfond APS CREDIT FUND
i (v celjch tisicich Ke) Sidlo Ggetni fednotky:
Sh. PobfeZni 394/12
& Kartin
751 63 624 186 00 Praha 8
Cislo 31.12.2025 31.12,2024
AKTIVA Fadku Brutto Korekce Netto Netto
L ledévky za b a dru¥ imi zélo¥n 5 20 251 o 20 251 43 937
a.|v tom: a) splatné na poZadani 6 20 251 a 20 251 43 937
Iv. Pohladévky za klienty - Heny druZstevnich zéloZen 8 825 410 o 825 410 604 205
b. b) ostatni pohleddvky 10 825 410 [} 825 410 604 205
V. Diuhové cenné papiry 11 266 388 o 266 388 135 525
b, b) vydané astatniml oscbaml 13 266 388 a 266 388 135 525
VI Uiastl s podstatnym viivem 15 79 182 0 79 182 107 798
VIII. UZasti s rozhodujicim viivem 17 17 397 0 17 397 14 687
X1, Ostatni aktiva 23 12 689 (] 12 689 11 858
AKTIVA CELKEM 26 | 1221317 0 1221317 918 010
PASIVA Sslo | 31.12.2025 | 31.12.2024
L. y vaEl 4m a alo¥né 27 293 480 0
b. b) ostatni zdvazky 29 293 480 0
Io. Zavazky vi&l nebankovnim subjektdm 30 ] 35 302
b. b) ostatni zdvazky 32 0 35 302
v, Ostatni pasiva 36 10 824 28 548
VIL Cisté aktiva pFipadajici na dr¥itele investiénich akcii 42 917 013 854 160
PASIVA CELKEM 58 1221317 918 010
i GEetnf v:—"‘—' 1" — 26.05.2026
Podpisovy zaznam statutdrniho organu GZetnl jednotky: . _X;:.(\ 'i‘!.-?k \\KL—LL-
Prévni forma G¥etni jednotky: Martin Machoii, Petr Valenta Akciové spoleénost
4 1 je nhroma!d’ovinl peniinld'n pronl‘edkn
nubn penézi onnltclnfch véci od vice kvalifik ¥
aZastnickych cennych papirt nebo tak, Ze se kvalifikovani Invaltoﬂ stavaji
PFedmét podnikdni: jejimi akclondFi, a provadén| spolet shroméZdény
panainlch pronfedkd nebo pen#zi ocenitelnych véci na z‘klndi urtené
gie ve prospéch kvalifik v r a déle spriva
tohoto majetku.

ECOVIS blf s.ro. !e ECOVIS® |
’ Ceriificate nc 471 - J
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e vyhlasky
2. 50172502
Sb.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
31.12.2025
(v celych tisicich K&}

751 63 624

Nézev a pravni forma ietnl jednotky:
RHAPSODY II, podfond APS CREDIT FUND

PobieZni 394/12
Karlin
186 00 Praha 8

PFedmét innosti GZetni jednotky

Pfedmétem podnikani spolefnosti je shromaZdavani
pené&Znich prostfedkd nebo pendzi ocenitelnych vici od vice
kvalifikovanych investord vydévadnim G&astnickych cennych
papir nebo tak, Fe se kvalifikovani investofi stavajf jefimi

ap
shromé¥dénych penénich prostfedki nebo pen&zi
ocenitelnych v&d na zaklad& urené investini strategie ve
prospéch kvallfikavanych investor( a dale sprava tohoto

majetku.
Cisle obdobi do obdobf do
Fédku 31,12,2025 31.12.2024
I Vynosy z Grokd a podobné vynosy 1 1957 1823
o na Groky a é néklady 3 12 835 1811
V. Nikiady na poplatky a provize 10 3 549 15 321
VL Zisk nebo ztr&ta z finanZnich operaci 11 106 377 183 023
VII. Ostatni provozni vynosy 12 10 33
X, |Sprévni niklady 14 21 816 17 597
b. b) ostatni spravni ndklady 17 21 816 17 597
XIX, Zisk nebo ztréta za iZetni obdobi z b&#né &Ginnosti pfed zdan¥nim 27 70 144 150 150
JOQI.  |Zisk nebo xtrata za uZetni obdobi z mimarédné &innosti pfed zdan&nim 30 0 0
XXIII. | Daii z pfjmu 31 3 505 7 649
XXIV, Zisk nebo ztr&ta za GEetni obdobi po zdan&ni 32 66 639 142 501
P g
Sestaveno dne: ok 3 N AW 26.05.2026
Podplsovy zdznam statutdrniho orgdnu Getni jednotky: p x _'; A (%) ;_E 'd{;s._],, s
Pravni forma G&etni jednotky: Martin Machoi, Petr Valenta Akciova spoleénost

Pfedmét podnikdani:

PFedmétem podnikénf spoleénosti je shromaid'ovéni pen&Znich
prostfedkd nebo penézl ocenitelnych véci od vice

kvalkfik y 0 vydé /i & icky ych
papird nebo tak, Z& se kvalifikovani investofi stivaji jejimi
akclon#i, a provadént sp ] anf shrom## Y
penéEnich prostfedkd nebo penézi

ych vé&ci na
uréené investi¥ni strategie ve prospé&ch kvalifikovanych
investord a déle spriva tohoto majetku. |

ECOVIS bif s.ro.

Cedlificate nc 471

aecovis |
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PODROZVAHA v piném rozsahu Nizev a pravni forma GZetni jednotky:

Dl2 g 31.12.2025 RHAPSODY 11, podfond APS CREDIT FUND
e (v celych tisicich k&)
Sb. PobfeZni 394/12
Karlin
751 63 624 186 00 Praha 8

PFedmit &innostl aZetni jednotky

dnik&ni spolednosti je 3 ool

penéimah prosﬁ‘edlt\'a nebo penézl ocenltelnydw véci
od vice ych investordi vy
atastnickych cennych papirli nebo tak, Ze se
kvalifikovan! InvestoFi stévaji jej:ml akdonéﬁ a

provadéni sp &ni shr
pené2nich prostiedkl nebo penizl ocenitelnych véci
na zaklad® uréeng investini strategle ve prospéch

kvalifikovanych investord a déle spréva tohoto

majetku.
Paodrozvahovi aktiva 31.12.2025 31.12.2024
1. Poskytnuté pfisliby a zéruky
2. Poskytnuté z4stavy
3. Pohleddvky ze spotovych operad
4. Pohledavky z pevnych terminovych operad 573 109 43 138
5. Pohledavky z opd 24 006
6. Odepsané pohledavky
7. Hodnoty pfedané do (schovy, do spravy a k ulofeni
8. Hodnoty pfedané k obhospodafovéni 917 013 854 160
Podrozvahové pasiva 31.12.2025 31.12.2024
1. Piijaté prisliby a zdruky
2. PHljaté zastavy a zajléténi
3. Zévazky ze spotovych operaci
4. Zavazky z pevnych terminovych operac 557 635 52 551
5. Zavazky z opd 26 275
6. Hodnaty pfevzaté do Gschovy, do spravy a k uloZeni
7. Hodnoty pfevzaté k obhospodatovani
[Datum sestavent Géetni zévarky: e ~ 26.05.2026
[Podplsovy z4znam statutdrnino orgénu déetnf jednotky nebo fyzické osoby, RN \. - ~\\ \
Kterd je GiZetni J @ "'( \“} \ (VAN U 1
Prévni forma Gtetnf jednotky: Martin Nadmﬁ, Petr \lalenu Akciové spole&nost
Piedmétem podnikéni spuluinustl je shromaid‘ovinl peniéEnich prosti‘edko neba penézi
ocenitelnych véci od vice kvalifil ¥ pnpirﬁ
Piedmét podnikani: nebo tak, Ze se kvalifikovani Invulni‘i stivajl jejiml ¥, a provadéni
ych penéénich p d nebo pen&zl ocenitelnych véci l‘ll zaklad&
uriens investiZni strategle ve prospé&ch kvalifikovanych Investord a dale spréva tohoto majetku.

ECOVIS bif s.ro.  £2ECOVIS
Cerificate nc 471
For identification purposes only




Die vyhlasky ¢. 501/2002 Shb.

Piehled o zménach éistych aktiv pripadajicich
na drzitele investicnich akcii kapitalu
31.12.2025

(v celych tisicich K&)

e
75163624

Néazev a pravni forma G&etni jednotky:

RHAPSODY II, podfond APS CREDIT FUND

PobieZni 394/12

Karlin

186 00 Praha 8

Pfedmét &innosti i&etni jednotky

Predmétem podnikéni spolegnosti je shromaZdovani
pen&znich prostfedki nebo pen&zi ocenitelnych vici
od vice kvalifikovanych investorli vydavanim
G&astnickych cennych papirl nebo tak, Ze se
kvalifikavani investofi stévajl jejimi akciondfi, a
provadéni spolegného investovani shromazdénych
pen&nich prostfedki nebo pendzi ocenitelnych véci
na zékladé uréené investiéni strategie ve prospéch
kvalifikovanych investorli a déle spréva tohoto

majetku.
- Nerozdéleny zisk Zisk ztrita bé&Zného
tis. K& Cista aktiva pFipadajici na dritele Investi&nich akeii reulirazani ctrits obdobi Celkem

Zhstatek k 01. lednu 2025 711 659 142 501 854 160
Rozdéleni vysledku hospodafeni 142 501 142 501 ¢
Prodeje padilovych listd 0 0 0
Odkupy podilovych listfi 0 0 0
Zména &istych aktiv za U&etni obdobi 3785 66 639 62 854
Zastatek k 31. prosinci 2025 850 374 66 639 917 013

Sestaveno dne: — S N [\ A 26.05.2026

Podpisovy zdznam statutdmiho organu etni jednotky: _\"' \-_\ T e \1& ly

Prévni forma G&etni jednotky: Martin Machoii, Petr Valenta

Akclova leénost

Pfedmét podnikdni:

Piedmé&tem podnikéni spole&nosti je shromazd'ovéni pen&Znich prostiedkil nebo pendzi
acenitelnych véci od vice kvalifikovanych investord vydavanim G&astnickych cennych papird
nebo tak, Ze se kvalifikovani investofi stavaji jejimi akclonaFl, a provadéni spole&ného
investovani shroma#dé&nych penéZnich prostfedkfi nebo penézi ocenitelnych véci na zkladé
uréené investi¢ni strategie ve prospéch kvalifikovanych investord a dile sprava tohoto

p

majetku.

i e e
FCONIIT LY A '
| OIS cro.  &ecovis |
Cesificate ne: 477 |
For identification purpeses only |
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RHAPSODY II, podfond APS CREDIT FUND

Uletni zavérka
k 31. prosinci 2025

ECOVISbif s.ro.  €gECON
Cerfificate no 471

| Foridentilicstion purpotes-én)



RHAPSODY II, podfond APS CREDIT FUND

Piiloha ucetni zavérky

Za obdobi od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2025
Aktiva

tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2025 31. prosince 2024
3. Pohledavky za bankami 4 20 251 43 937
vtom: a) splatné na pozadani 20 251 43 937
4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5 825 410 604 205
v tom: b) ostatni pohledavky 825410 604 205
5. Dluhové cenné papiry 6 266 388 135 525
z toho: b) ostatnich subjekti 266 388 135525
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 79 182 107 798
8. Ukasti s rozhodujicim vlivem 8 17 397 14 687
11. Ostatni aktiva 9 12 689 11 858
vtom: a) derivaty 693 8 865

b) pohledavky z prodeje CP 842 2 862

¢) zuctovani se statnim rozpoctem 3750 131

d) ostatni aktiva 7 404 0
Aktiva celkem 1221317 918 010

Pasiva

tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2025 31. prosince 2024
1. Zavazky vi€i bankam 10 293 480 0
v tom: b) ostatni zavazky 293 480 0
2. ZavazKy vuci nebankovnim subjektiim 11 0 35302
vtom: b) ostatni zavazky 0 35302
4. Ostatni pasiva 12 10 824 28 548
vtom: a) derivaty 0 9053

¢) zuctovani se statnim rozpoctem 0 6708

d) ostatni pasiva 10 824 12 787
Cista aktiva pFipadajici na drZitele emitovanych 917 013 854 160
investi¢nich akcii 13
Pasiva celkem 1221 317 918 010
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RHAPSODY II, podfond APS CREDIT FUND

Piiloha ucetni zavérky

Za obdobi od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025

Podrozvahové polozky

tis. K& Poznamka 31. prosince 2025 31. prosince 2024

4. Pohledavky z pevnych terminovych operaci 15 573 109 43 138

v tom: a) s ménovymi nastroji 573 109 43 138

5. Pohledavky z opci 15 0 24 006

v tom: a) na ménove nastroje 0 24 006

8. Hodnoty piredané k obhospodaiovani 14 917 013 854 160

Podrozvahova aktiva celkem 1490 122 921 304

tis. K& Poznamka 31. prosince 2025 31. prosince 2024

12. Zavazky z pevnych terminovych operaci 15 557 635 52 551

v tom: a) s ménovymi nastroji 557 635 52551

13. ZavazKy z opci 15 0 26 275

v tom: a) na ménové nastroje 0 26 275

Podrozvahova pasiva celkem 557 635 78 826

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
K 31. PROSINCI 2025

tis. K¢ Poznamka 2025 2024
1. Vynosy z tiroku a podobné vynosy 17 1957 1823
2. Naklady na droky a podobné naklady 18 12 835 1811
5. Naklady na poplatky a provize 19 3549 15321
6. Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 20 106 377 183 023
7. Ostatni provozni vynosy 21 10 33
9. Spravni naklady 22 21 816 17 597
v tom: b) ostatni spravni naklady 21 816 17 597
19. Zisk / Ztrata z bézné ¢innosti pi‘ed zdanénim 70 144 150 150
23. Dan z prijmi 16 3505 7 649
Zména Cistych aktiv piipadajicich na drzitele
emitovanych investi¢nich akcii z béZné ¢innosti po
zdanéni 66 639 142 501

17



RHAPSODY II, podfond APS CREDIT FUND
Piiloha ucetni zavérky
Za obdobi od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025

1 VSEOBECNE INFORMACE

RHAPSODY II, podfond APS CREDIT FUND (dale jen “Podfond”) je podfondem fondu APS CREDIT
FUND SICAYV, a.s. (déle jen Fond).

Podfond vznikl zapisem do seznamu podfondii Ceské narodni banky (dale jen ,,CNB*) dne 15. zai 2022.

Fond vydava dva druhy akcii: Zakladatelské akcie a Investi¢ni akcie. Zakladatelské akcie nemaji ISIN, jde
0 84 kust listinnych akcii na jméno. ISIN investi¢nich akcii: Tfida P — CZ0008049277, Trida 11 —
CZ0008049251, Ttida 12 — CZ0008049269.

Podfond byl zalozen na dobu 3 let, poc¢itano od konce druhého upisovaciho obdobi. Po uplynuti této lhiity
muze byt na valné hromad€ Fondu rozhodnuto o prodlouzeni této doby trvani Podfondu az o dva roky, a to
za ucelem zajisténi fadné realizace investic Podfondu.

Trida ISIN Datum prvniho vydani Pocet kust k 31.12. 2025
I CZ0008049251 17.10.2022 563 607 289 ks
12 CZ0008049269 15.12.2022 3890 293 ks
P CZ0008049277 20.12.2022 100 000 ks

Investi¢ni akcie jsou zaknihovanymi cennymi papiry na jméno a nemaji jmenovitou hodnotu.
Investi¢ni cile

Podfond je fondem kvalifikovanych investori ve smyslu §95 Zakona o investi¢nich spolecnostech a
investicnich fondech (déle jen “ZISIF”), ktery shromazd’uje penézni prostiedky od kvalifikovanych
investora.

Cilem Podfondu je dosahnout dlouhodobého vynosu investicemi zejména do souborti pohleddvek a/nebo
problémovych aktiv prostfednictvim poskytovani kapitalu k jejich akvizici. Prosttedkem pro dosazeni
tohoto cile je kombinace investovani do pohledavek a problémovych aktiv se znacnym diskontem oproti
nominalni hodnoté a nasledné vypotradani problémové situace se ziskem.

Podfond obhospodatuje APS CREDIT FUND SICAV, a.s. Sidlo obhospodatovatele je na adrese:
Pobiezni 394/12, Karlin, 186 00 Praha 8, IC 036 24 251.

Fond svéfil administraci spolecnosti QI investicni spolecnost, a.s. (dale jen ,,Spole¢nost”, nebo
,,Administrator). Sidlo spole¢nosti je na adrese Rybna 682/14, 110 05 Praha 1, IC 279 11 497.

Depozitafem Podfondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s., se sidlem Michle, Zeletavska
1525/1, PSC 140 92 Praha 4, IC 649 48 242 (dale jen ,,Depozitai).

Auditorem Podfondu je ECOVIS blf s.r.o0., se sidlem Betlémské nameésti 351/6, Staré Mésto, 110 00
Praha 1, IC: 276 08 875 (déle jen ,,Auditor®).
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RHAPSODY II, podfond APS CREDIT FUND
Piiloha ucetni zavérky
Za obdobi od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025

2

UCETNI POSTUPY

(a) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Utetni zavérka byla piipravena na zakladé tletnictvi vedeného v souladu se zikonem
&. 563/1991 Sb. o Gletnictvi a prislusnymi natizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice.
Zaveérka byla zpracovana na principech Casového rozliSeni nakladd a vynost a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastroji ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato ucetni zavérka byla pfipravena v souladu s vyhlaskou MF CR &. 501/2002, ve znéni uéinném od
1. ledna 2018, kterou se stanovi uspotfadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zaverky a rozsah
udaji ke zvetejnéni pro banky a nékteré finan¢ni instituce. Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1
stanovuje, aby ucetni jednotka pro ucely vykazovani finan¢nich nastrojt, jejich oceniovani a uvadéni
informaci o nich v pfiloze v G¢etni zavérce postupovala podle mezinarodnich ucetnich standardd
upravenych piimo pouzitelnymi piedpisy Evropské unie o uplatiiovani mezinarodnich ucetnich
standardt (dale jen "mezinarodni ucetni standard" nebo ,,IFRS®).

Aktuélni Gcetni obdobi ma Podfond od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025.

Ucetni zavérka je sestavena v Geskych korunach.

Castky v ucetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K¢&), neni-li uvedeno jinak.

Tato uc¢etni zaverka je nekonsolidovana.

Ugetni zavérka vychazi z predpokladu, e uéetni jednotka bude nepietrzité pokradovat ve své &innosti
a ze u ni nenastava zadna skuteCnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této ¢innosti

pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Ucetni zavérka Podfondu byla ptipravena v souladu s néasledujicimi dilezitymi ucetnimi metodami:

(b) Okamzik uskute¢néni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ti€etniho pfipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirii, den provedeni platby,
den za¢tovani prikazi Podfondu, den pfipsani (valuty) prostfedkt podle vypisu z uctu, den sjednani a
den vypotadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popf. jinymi derivaty.

Financ¢ni aktiva a zavazky se zachyti v realné hodnoté v okamziku, kdy se Podfond stane smluvnim
partnerem operace. Spotové nakupy a prodeje financnich aktiv jsou v Géetnictvi zachyceny podle
metody dne vyporadani. Derivaty jsou pfi prvotnim zachyceni vykdzany v realné hodnoté k datu
uzavteni obchodu.
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RHAPSODY II, podfond APS CREDIT FUND
Piiloha ucetni zavérky
Za obdobi od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025

(b) OkamZik uskute¢néni ucetniho pripadu (pokracovani)

()

Finan¢ni aktivum nebo jeho cast Podfond oductuje z rozvahy v piipadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho casti. Podfond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda. Finan¢ni
aktiva ocenovana realnou hodnotou proti ¢tim nakladi a vynost jsou v pripadé jejich prodeje
oductovana ke dni vypotadani obchodniho ptipadu.

Finan¢ni zavazek nebo jeho cast zanikne, kdyZ je povinnost definovana smlouvou splnéna, zrusena
nebo skonci jeji platnost a tiCetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zdvazek nebo jeho cast vykazovat
v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v t€etnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl nebo byl preveden
na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za ptislusny dluh uhrazenou se zi¢tuje do nakladd nebo vynost.

Vynosové a nakladové uroky

Vynosové a nakladové uroky ze vSech uroCenych nastrojii jsou vykazovany na akrualnim principu za
pouziti metody efektivni Grokové miry (EIR) odvozené od redlné hodnoty pii prvotnim zatctovani,
kterd mtize zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové néstroje klasifikované jako finan¢ni aktiva
v nabé&hlé hodnot¢ nebo financni aktiva v realné hodnoté do ostatniho tplného vysledku hospodateni).

Vynosové uroky zahrnuji zejména troky z uveért, ze smenek, z kratkodobych tilozek na penéznim trhu,
Casové rozlisené kupdny a nabéhly diskont a azio ze vSech nastrojii s pevnym vynosem a jsou
vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy z uroku a podobné vynosy*.

Nakladové uroky zahrnuji zejména uroky z repo operaci, z vydanych smének a kratkodobych uvéra
z penézniho trhu a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Néklady na uroky a podobné
naklady*.

(d) Vynosové poplatky a provize

(e)

®

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrualnim principu k datu poskytnuti sluzby a jsou vykazany
ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy z poplatkid a provizi®.

Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou uétovany k datu ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirt jsou zachyceny pred odpoctem srazkové dan€.
V situaci, kdy je podil na zisku z emitovaného nastroje, ktery na stran¢ emitenta nespliiuje podminky
pro vykazani jako kapitalovy nastroj, budou tyto vyplaty vykazany jako finan¢éni vynos obdobny
urokovému (tj. vynos z dluhového nastroje), pokud Podfond bude mit k datu vyplaty podilu tyto
informace k dispozici. Vynosy z dividend jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy
z akcii a podilu“.

Finan¢ni nastroje
Podfond od data svého zalozeni aplikuje standard IFRS 9 Finan¢ni nastroje v oblasti klasifikace,

ocenovani a snizeni hodnoty finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazka, IFRS 7 v oblasti zvefejiiovani
informaci o finan¢nich nastrojich a dale zohlediiuje pozadavky v IFRS 13, IFRS 16 a IAS 32.
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RHAPSODY II, podfond APS CREDIT FUND
Piiloha ucetni zavérky
Za obdobi od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025

Klasifikace finan¢nich aktiv Podfondu je zaloZzena na
e principech obchodniho modelu, na zakladé kterého jsou finan¢ni aktiva fizena;

e charakteru smluvnich penéznich tokd, které plynou z finan¢niho aktiva (SPPI; z anglického
solely payments of principal and interest on the principal outstanding, dale ,,SPPI test).

Obchodni modely posuzuji zamér ucetni jednotky ohledn¢ nakladani s financnim aktivem, tzn. zda
se jedna o inkaso smluvnich penéznich toki, prodej financnich aktiv nebo obojiho, popf. jiného
obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely Podfondu mohou byt:

e . Drzet a inkasovat ““ — finan¢ni aktiva v nab¢&hlé hodnot¢ (z anglického ,,amortized cost™,
dale ,,AC*);

e Drzet, inkasovat a prodat™ — financ¢ni aktiva v realné hodnoté pieceniovand do ostatniho
uplného vysledku hospodateni (z anglického ,.fair value through other comprehensive
income*®, dale ,,FVOCI®);

e Rizeni na bazi realné hodnoty — finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku a
ztraty (z anglického ,,fair value through profit or loss* dale“FVTPL®).

Financni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,,Drzet a inkasovat “ ma za cil drzet finan¢ni majetek za celem inkasa smluvnich
penéznich tokt. Priklady takového financniho majetku jsou uvéry, cenné papiry drzené do
splatnosti nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochazi v
ptipad¢, ze v pribéhu drzby finan¢niho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni Gvérového rizika
protistrany a Spolecnost se v reakci rozhodne takové aktivum prodat.

Aktiva v modelu "Drzet a inkasovat " jsou ocefiovana v nab&hlé hodnoté. Nabé&hla hodnota
finan¢niho aktiva je Castka, v niZ je majetek ocenén pii prvotnim zachyceni, snizend o splatky
jistiny, snizena nebo zvySena o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné
vykazanou hodnotou a hodnotou pti splatnosti (véetné nab&hlého uroku) pii pouziti efektivni
urokové miry a sniZzena o ztrdty ze znehodnoceni v disledku ocekavanych tverovych ztrat.
Ocekavané uverové ztraty se vykazuji ve vysledku hospodateni stejné jako kurzové rozdily a
urokové vynosy stanovené za pouziti efektivni urokové miry.

Do této kategorie jsou zafazena financni aktiva, ktera splnuji SPPI test a jedna se o dluhové
nastroje.

Finandéni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho uplného vysledku hospodaieni

Strategie ,,Drzet, inkasovat a prodat™ ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny a trokd,
a také prodej finan¢nich aktiv; model predstavuje tzv. “smiSeny* obchodni model. Tento model
rozliSuje dva rizné druhy ucetniho zachazeni pro kapitalové nastroje a dluhové nastroje.

Dluhové nastroje, které spliiuji SPPI test v obchodnim modelu "drZet, inkasovat a prodat" se
ocenuji realnou hodnotou prostiednictvim ostatniho tplného vysledku hospodateni. Pfi odii¢tovani
finan¢niho aktiva dojde k pretuctovani kumulativniho zisku/ztraty do toho okamziku vykazaného
v polozce rozvahy ,,Ocenovaci rozdily* z vlastniho kapitalu do vykazu zisku a ztraty. O¢ekavané
uveérové ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejn¢ jako kurzové rozdily z precenéni
cizoménovych finanénich aktiv. Urokové vynosy se poéitaji pouzitim efektivni trokové miry a jsou
vykazany v polozce "Vynosy z trokl a podobné vynosy".
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RHAPSODY II, podfond APS CREDIT FUND
Piiloha ucetni zavérky
Za obdobi od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025

Kapitalové néstroje, které nejsou drzeny za ucelem obchodovani a ucetni jednotka k datu jejich
pofizeni rozhodne o zafazeni do kategorie financnich aktiv v redlné hodnoté pteceniovanych do
ostatniho Uplného vysledku hospodareni, jsou pieceniovany pies ostatni Uplny vysledek hospodatreni
vcetné kurzovych rozdili z precenéni. Pti jejich oductovani nedojde k pietctovani zisku/ztraty
z ptecenéni vykazaného ve vlastnim kapitalu do vykazu zisku a ztraty.

Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

Strategie "Rizeni na bazi realné hodnoty" se vztahuje na finanéni aktiva, ktera jsou souéasti portfolia,
které je spravované a jehoz vykonnost je posuzovdna na bazi realné hodnoty. Do této kategorie jsou
zafazena také financni aktiva, které nespliuji SPPI test, financ¢ni nastroje pofizené za tcelem
obchodovani, kapitalové nastroje, u kterych se tcetni jednotka rozhodla nezatadit je do kategorie
finan¢nich aktiv v realné hodnoté pfecenovanych do ostatniho uplného vysledku hospodateni a jsou
zde zafazeny rovnéz vSechny derivaty (typickymi finan¢nimi aktivy jsou dluhové cenné papiry,
kapitalové nastroje a podilové listy, derivaty, veéry a pohledavky). Zmény realné hodnoty vcetné
kurzovych rozdilt se v piipadé téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku a ztraty. Financni aktiva v tomto
modelu nejsou predmétem vypoctu znehodnoceni z oéekavanych uvérovych ztrat. Obchodni model
,.Rizeni na bazi realné hodnoty* nesplni podminky pro zafazeni finan¢nich aktiv do kategorii finanéni
aktiva v nab¢hlé hodnoté a financni aktiva v redlné hodnoté pieceiiovana do ostatniho uplného
vysledku hospodareni a finan¢ni aktiva fizena timto modelem se musi pfeceniovat na realnou hodnotu
do vykazu zisku a ztraty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na urovni, ktera odrazi zptisob spolecného tizeni skupin
finan¢nich aktiv za ucelem dosazeni urc¢itého obchodniho cile. V disledku toho jsou finan¢ni néstroje
klasifikovany na vyss§i arovni agregace, na tirovni portfolii. Pro posouzeni obchodniho modelu bere
ucetni jednotka do uvahy vSechny relevantni informace a dtikazy, které jsou k tomuto datu k dispozici.
Tyto relevantni informace a diikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

e stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pristup k témto metodam v praxi. Tj. zejména
zda strategie ucetni jednotky se zamétuje na vynos ze smluvniho Groku, udrzovani profilu
urokové sazby, shodu durace financnich aktiv s duraci zavazkt, které slouzi jako zdroj
financovani téchto finan¢nich aktiv nebo realizaci penéznich tokd prodejem aktiv;

e jakje hodnocena vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost piedkladana klicovému vedeni ucetni jednotky;

e rizika, kterd ovliviiuji vykonnost portfolia financnich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zplisob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manazeti a vedouci ucetni jednotky, napt. zda odmény jsou zaloZeny
na realné hodnot¢ portfolia financnich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich
tocich;

e Cetnost, objem a nacasovani prodeji v ptredchozich obdobi, divody pro dané prodeje a
jejich oéekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolovang, ale jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cild stanovenych
ucetni jednotkou pro fizeni financnich aktiv a jak dochdzi k realizaci penéznich toku.

Vyhodnoceni, zda smluvni penéZni toky jsou tvoreny vylu¢né splatkami jistiny a aroki

(tzv. ,,SPPI test®)

Pro tucely tohoto vyhodnoceni ,jistina“ je definovana jako redlna hodnota finan¢niho aktiva pfi
prvotnim zauétovani. ,,Uroky* jsou definované jako odména na Gasovou hodnotu penéz a za Gvérové
riziko spojené s nesplacenou castkou jistiny za konkrétni casové obdobi a dalsi zakladni rizika a
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naklady spojené s poskytovanim tivérti (napf. riziko likvidity a administrativni naklady), ale i ziskovou
marzi.

Pfi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvoreny vylucné splatkami jistiny a tirokd, Podfond hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje
smluvni ujednani, kterd mohou zménit nacasovani a vySi smluvnich penéznich tokl. V rdmci
vyhodnoceni Podfond vyhodnocuje:

e podminéné udalosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich toku

e pakovy efekt

e predc¢asné splaceni a prodlouzeni splatnosti

e podminky, které omezuji tiCetni jednotku pii inkasu penéznich toki z konkrétnich aktiv

e podminky, které¢ modifikuji tiplatu za ¢asovou hodnotu penéz (napft. zpiisoby pravidelného

stanoveni vySe urokové sazby).

Vzhledem k povaze ¢innosti Podfondu a druhtim finan¢nich nastroji, které drzi, se vSechna
finanéni aktiva a pasiva ocefuji realnou hodnotou (FVTPL) vykazanou do zisku a ztraty v ramci
obchodniho modelu ,,ﬁizeni na bazi realné hodnoty*“.

Prvotni zauctovani

O financnich aktivech ocenovanych redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty se uctuje ke dni
vypotadani, s vyjimkou derivati. Ode dne, kdy se Podfond zavaze ke koupi téchto aktiv, se uctuje ve
vykazu zisku a ztraty o vSech nakladech a vynosech plynoucich ze zmén realnych hodnot téchto aktiv.

Oceriovani

Nasledné po prvotnim zatuctovani se vSechny nastroje ocenované realnou hodnotou do vykazu zisku a
ztraty preceiuji na realnou hodnotu.

Zisky a ztraty 7 ndasledného precenéni
Zisky a ztraty z nasledného pfecenéni finan¢nich aktiv oceiiovanych realnou hodnotou do vykazu zisku
a ztraty jsou uctovany do vykazu zisku a ztraty.

Ztrdta ze znehodnoceni financnich aktiv v diisledku ocekdavanych uvérovych ztrdat (impairment)
Vzhledem k tomu, ze vSechna finan¢ni aktiva Podfondu jsou vykazéana v realné hodnoté, tak Fond
nevykazuje ztratu ze znehodnoceni v disledku o¢ekavanych uvérovych ztrat.

Kompenzace

Financni aktiva a zdvazky jsou kompenzovany a Cista vyse je vykazana v rozvaze, jestlize ma Podfond
pravné vymahatelny narok vykazané castky kompenzovat a ma v umyslu vyporadat ptislusné aktivum
a prislusny zavazek v Cisté vySi nebo realizovat piislusné aktivum a zdroven ve stejny okamzik
vyporadat pfislusny zavazek. Néktera financni aktiva a zavazky mohou byt na zéklad¢ pravné
vymahatelnych smluvnich ujednani kompenzovana, ale ve vykazech ke kompenzaci nedochazi a nejsou
vykéazéna v Cisté vysi. Prehled financnich aktiv a finan¢nich zavazki, které mohou byt na zéklad¢é smluv
kompenzovéany jsou uvedeny v bod¢ 25.
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i.  Penize a penéZni ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v ramci Podfondu povazuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné na
pozéadani, pokladni¢ni poukdzky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésict. Pokladni
hotovost a vklady na pozadani jsou oceflovany nominalni hodnotou, coz zaroven predstavuje redlnou
hodnotu. Pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy jsou oceflovany redlnou hodnotou proti nakladim a
vynostm.

it.  Smlouvy o financovani cennych papirii

Cenné papiry koupené nebo zapiij¢ené na zékladé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo smlouvy) se
nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo piijcené na zakladé smluv o zpétné koupi (repo
smlouvy) jsou ponechany v jejich pivodnim portfoliu. Podkladové penézni toky jsou vykazany ke dni
vyporadani jako ,,Pohledavky za bankami‘, ,Pohledavky za klienty”, ,Zavazky vic¢i bankdm* a
»Zavazky vuci klientim®.

Cenné papiry piijaté na zakladé reverzni repo smlouvy a prodané tietim stranam jsou zachyceny v realné
hodnot¢ jako zavazky k obchodovani. Zavazky z obchodovani s dluhovymi cennymi papiry jsou
v piipadé Kratkych prodeji (Short sell) vykazany jako ,,Zavazky z dluhovych cennych papird® a
v ostatnich ptipadech jako ,,Ostatni pasiva®, ,,Zavazky k obchodovani s akciemi jsou vykazany jako
,,Ostatni Pasiva“.

iti.  Cenné papiry oceriované redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty

Cenné papiry pofizené v ramci obchodniho modelu ,,Rizeni na bazi realné hodnoty* jsou ocefiovany
realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty. Cenné papiry oceniované realnou hodnotou do vykazu zisku
a ztraty jsou pii prvotnim ocenéni zauctovany v realné hodnoté (zpravidla transakéni cena), a nasledné
jsou oceniovany realnou hodnotou. Transakéni naklady, které piimo souviseji s pofizenim nebo
vydavanim financ¢niho aktiva nebo finan¢niho zavazku jsou uctovany piimo proti i¢tiim naklad nebo
vynost. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci.
Spotové nakupy a prodeje jsou uctovany k datu vyporadani obchodu. Zména redlné hodnoty cenného
papiru mezi datem obchodu a datem vypotadani je ti€tovana do zisku nebo ztraty z finan¢nich operaci.
Forwardové obchody jsou zachyceny jako derivaty. Uroky z cennych papirti ocefiovanych realnou
hodnotou proti uctim naklad nebo vynosi jsou vykazany jako urokové vynosy z cennych papird.

iv.  Finandéni derivdty

Finanéni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v potfizovaci nebo prodejni cen¢ (za predpokladu,
ze odpovidaji realné hodnote) a nasledné ocenovany realnou hodnotou. Realné hodnoty jsou odvozeny
z trznich cen, z modelt diskontovanych penéznich toki nebo modeld pro ocetiovani opci. VSechny
derivaty jsou vykazovany v poloZce ,,Ostatni aktiva®, maji-li pozitivni realnou hodnotu, nebo v polozce
,,Ostatni pasiva“, je-li jejich realna hodnota pro Podfond negativni.

Derivaty vlozené do jinych finan¢nich nastrojii, kdy hostitelsky nastroj nespliiuje definici financniho
aktiva dle IFRS 9, jsou vykazovany jako samostatné derivaty v ptipad¢, Ze jejich rizika a charakteristiky
uzce nesouvisi s riziky a charakteristikami hostitelské smlouvy a hostitelska smlouva neni vykazana
v realné hodnot€ proti uctim nakladi nebo vynost.
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Zmeény realné hodnoty finan¢nich derivati, u kterych neni aplikovano zajistovaci ucetnictvi, jsou
vykazany v polozce ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.

iv.  Emitované investicni akcie vyddavané fondem

Cenné papiry emitované Fondem (investi¢ni akcie podfondu) vzhledem k povinnosti odkupu
Podfondem nespliuji zakladni podminku dle IAS 32 pro klasifikaci jako kapitalovy nastroj a jsou tedy
finan¢nim zavazkem. Podminky uvedené v § 16A-16B, resp. 16C-16D nicmén€ umoznuji i nekteré
finan¢ni zavazky klasifikovat jako kapitadlovy nastroj.

Fond posoudil v souladu s IAS 32 charakter nastroji emitovanych fondem a doSel k zavéru, ze
emitované nastroje nespliuji dodate¢né podminky uvedené v § 16A-16B, resp. 16C-16D, a nemohou
byt tedy klasifikovany jako kapitalovy nastroj. Emitované nastroje a veskeré dalsi polozky souvisejici
s ocenénim podili drziteld emitovanych investi¢nich akcii na Cistych aktivech jsou tedy vykazany
v zavazcich fondu v poloZce ,,Cista aktiva piipadajici na drzitele emitovanych investiénich akcii“. Tyto
zavazKky jsou ocenény hodnotou odpovidajici ucetni hodnoté Cistych aktiv fondu piipadajici na tyto
investi¢ni akcie a zména jejich hodnoty je uvedena ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,,Zména Cistych
aktiv pfipadajicich na drzitele emitovanych investiénich akcii“. Polozky ,,Cista aktiva pfipadajici na
drzitele emitovanych investi¢nich akcii“ a ,,Zmeéna Cistych aktiv ptipadajicich na drzitele emitovanych
investi¢nich akcii* byly pfidany do rozvahy a vykazu zisku a ztraty nad ramec struktury pfedepsané
v ptiloze ¢.1 vyhlasky ¢. 501/2002 Sb, ¢imZ doslo k odd¢€leni dopadu operaci vztahujicich se k hodnoté
emitovanych investi¢nich akcii od ostatnich operaci fondu a tim i lepsi srozumitelnost ti€etni zaveérky
pro uzivatele financnich vykazt. Ptipadné vyplacené podily na zisku pak nejsou dividendami v pravém
slova smyslu, ale finan¢nim nakladem souvisejicim s emitovanym cennym papirem (tj. s finan¢nim
zavazkem, ktery se ocenuje realnou hodnotou do vykazu ziski a ztraty).

v.  Pohledavky

Pohledavky Podfondu spliujici definice finan¢niho aktiva jsou oceniovany realnou hodnotou.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho tizeni dluznika.

vi.  Financni zdavazky

Podfond klasifikuje své finan¢éni zavazky jako ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL), pokud jsou podminénou protihodnotou zati¢tovanou nabyvatelem v podnikové kombinaci,
nebo jsou uréeny k obchodovani a nebo jsou oznaceny jako nastroje ocenované realnou hodnotou do
zisku nebo ztraty.

Finan¢ni zavazky se klasifikuji jako urcené k obchodovani, pokud:
e byly pofizeny v zasad¢ za ucelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo
e jsou pii prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych finan¢nich nastroji, které
jsou spolecné tizeny Podfondem a u kterych je v posledni dobé doloZeno obchodovani
realizované pro kratkodoby zisk, nebo
e jsou derivatem (kromé derivatu, ktery je smlouvou o finan¢ni zaruce nebo plni funkci
efektivniho zajistovaciho nastroje).

Finan¢ni zévazky je mozné pii prvotnim vykazani oznacit jako finan¢ni zdvazky v redlné hodnoté do
zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:
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e takové oznaceni vylucuje nebo vyznamné omezuje ocenovaci nebo Ucetni nesoulad, ktery
by jinak mohl vzniknout, nebo

e je financni zavazek soucasti skupiny finan¢nich aktiv nebo finan¢nich zdvazkl nebo obou,
které jsou fizeny a jejichz vykonost je hodnocena na zéklad¢ realné hodnoty a v souladu se
zdokumentovanou strategii Podfondu v oblasti fizeni rizik nebo investi¢ni strategii a
informace o této skupiné zavazki jsou interné vykazovany, nebo

e jsou soucasti smlouvy, kterd obsahuje jeden nebo vice vlozenych derivati, a IFRS 9
umoznuje, aby se cela kombinovand smlouva oznacovala jako ocenéna v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Finané¢ni zavazky, které nejsou ocenované realnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné ocenény v nab&hlé
hodnot€ pomoci efektivni trokové miry.

Vsechny pijcky a dluhopisy jsou prvotné vykazany v realné hodnoté snizené o piimo pfifaditelné
transakcni naklady. Po prvotnim vykazani je zptisob stanoveni realné hodnoty stanoven Administratorem
Podfondu.

(g) Opravné polozky
Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnot¢ snizené o opravnou polozku.

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zaklad¢ toho jsou vytvareny k jednotlivym
pohledavkam opravné polozky. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad, jeji pouziti je vykazano
spole¢n¢ s naklady nebo ztratami spojenymi s ubytkem aktiva ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi
opravné polozky pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

(h) Piepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou tctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym
v den transakce. Aktiva a pasiva vycCislena v cizi méné spole¢n¢ s devizovymi spotovymi transakcemi
pred dnem splatnosti jsou piepocitivana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovaném CNB platném k datu
rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych
ucasti v cizi mén¢, ptipadné polozek zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou
vykazany v rozvaze Podfondu nebo ocekavanych budoucich transakci, je vykazan ve vykazu zisku a
ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

(i) Dai z prijmii a odloZena dan

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné dané, tvoii soucast danového nakladu.

Rezervu na dan z pfijmd vytvaii spoleénost vzhledem k tomu, ze okamzik sestaveni Gcetni zavérky
predchazi okamziku stanoveni vySe dafiové povinnosti. V nasledujicim ucetnim obdobi spolecnost
rezervu rozpusti a zauctuje zjisténou danovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dan z piijma sniZzena o zaplacené zalohy na dan z pfijmu, ptipadna vysledna
pohledavka je vykazana v polozce Ostatni aktiva.

Splatna dan zahrnuje odhad dané vypocteny z danového zakladu s pouzitim danové sazby platné v prvni
den ucetniho obdobi a veskeré domeérky a vratky za minula obdobi.
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Daii z pridané hodnoty

Podfond neni registrovanym platcem dané z piidané hodnoty (dale jen ,,DPH®). Veskera DPH na vstupu
se stava soucasti vynalozenych naklada.

(k) Odlozena dan

U)

Odlozena dan se vykazuje u vSech prechodnych rozdili mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku
v rozvaze a jejich daflovou hodnotou s pouzitim uplné zdvazkové metody. Odlozena danova pohledavka
je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti ocekavanym zdanitelnym
ziskim v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dané se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz Podfond ocekava jeji
realizaci.

Spriznéné strany

Spriznéné strany Podfondu jsou v souladu sIAS 24 (Zvefejnéni sptiznénych stran) definovany
nasledovné:

a) strana ovlada ucetni jednotku;

b) strana ma podil v ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto ucetni
jednotkou;

¢) strana je ¢lenem klicového managementu Fondu

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spiiznénymi stranami je ptevod zdrojd, sluzeb nebo zavazkti mezi sptiznénymi stranami
bez ohledu na to, zda je U¢tovana cena. V piipadé Podfondu jsou veskeré transakce mezi spifiznénymi
osobami poskytnuty za trzni ceny.

(m) PoloZKky z jiného ucetniho obdobi

Polozky z jiného G¢etniho obdobi, nez kam vécné a asove patfi, jsou uctovany jako vynosy nebo naklady
ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb uctovani vynosi a
nakladii minulych obdobi a zmén ucetnich metod, které jsou zachyceny prostfednictvim polozky
,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z ptedchozich obdobi* v rozvaze Podfondu.

(n) Zmény ucetnich metod platné pro aktualni ucetni obdobi

Podfond v roce 2025 nezménil zadné ucetni metody a postupy.

Pouzité ucetni metody se nelisi od metod predchoziho u€etniho obdobi , s vyjimkou nize uvedenych
novych nebo novelizovanych standardt [FRS, které nejsou relevantni pro Fond:

e IAS 21 Dopady zmén sménnych kurzii: Nedostatecna sménitelnost (novela).

Novela je zavazna od fadného ucetniho obdobi zac¢inajiciho 1. ledna 2025, Gcetni jednotky ji ale mohou
uplatnit jiz pfed timto datem. Vedeni spolecnosti posoudilo, Ze tato novela nebude mit materialni dopad
na ucetnictvi Fondu.
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(0) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad vydanych
standardi a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti

Podfond zvazil vyuziti novych standardl a interpretaci, které dosud nejsou pro aktualni ucetni obdobi
ucinné, ale povoluji diivéjsi pouziti. Nové standardy a interpretace pfi sestavovani téchto vykazi nebyly
pouzity.

Rocéni zdokonaleni ucetnich standardu IFRS (11.dil)

vvvvvv

Tyto tpravy vydané radou IASB v ¢ervenci 2024 zahrnuji vyjasnéni, zjednoduseni, opravy a zmény
v nasledujicich oblastech:

* zajiStovaci Gcetnictvi u prvouzivatele (IFRS 1),

» zisk nebo ztrata z oductovani (IFRS 7),

* zvetejnéni odlozeného rozdilu mezi realnou hodnotou a transakéni cenou (IFRS 7),

* zvefejiiovani informaci o avérovém riziku (IFRS 7),

* oductovani zavazki z leasingu najemcem (IFRS 9),

* transak¢ni cena (IFRS 9),

« urc¢eni "faktického zmocnénce" (IFRS 10),

» metoda ocenovani pofizovacimi naklady (IAS 7).

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které jiz byly piijaty Evropskou unii:

vvvvvv

i. Novelizace IFRS 9 Financni nastroje a IFRS 7 Finan¢ni nastroje: Zveiejiiovani — Upravy
klasifikace a oceniovani financnich nastroji

Novelizace IFRS 9 objasnuje datum prvniho zauctovani nebo oductovani financ¢nich aktiv a finan¢nich
zavazkl a umoziuje ucetni jednotce povazovat finanéni zavazek (nebo jeho ¢ast), ktery bude vyporadan
pomoci elektronického platebniho systému, za oductovany pied datem vypotadani, pokud jsou splnéna
stanovena kritéria. Novelizace dale poskytuje pokyny pro hodnoceni charakteristik smluvnich penéznich
tokd finan¢nich aktiv, které obsahuji environmentalni, socialni ¢i spravni (ESG) prvky nebo jiné podobné
podminéné prvky. Novelizace dale objasnuje zachazeni s bezregresnimi aktivy a smluvné vazanymi
nastroji.

Novelizace IFRS 7 fesi zvefejiiovani
e informaci o investicich do kapitalovych nastrojii ocenovanych realnou hodnotou do ostatniho
uplného vysledku (FVOCI),
e smluvnich podminek, které mohou zménit nacasovani nebo vysi smluvnich penéznich tokd

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly prijaty Evropskou unii:

vvvvvv

i. IFRS 18 Prezentace a zvefejiiovani v ucetni zavérce
IFRS 18 zavadi nové pozadavky na:
e uvadeéni specifikovanych kategorii a definovanych mezisouctii ve vykazu zisku a ztraty*,
e zvefejhovani informaci o méfitcich vykonnosti definovanych vedenim (management-
defined performance measures, aj.) v piiloze k ucetni zavérce,
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e zlepSeni sdruzovani a oddélovani informaci na zaklad¢ identifikovanych ,,roli

* Standard IFRS 18 vyzaduje, aby ucetni jednotka klasifikovala vSechny vynosy a naklady ve svém vykazu
ziskd a ztraty do jedné z péti kategorii: provozni, investicni, z financovani, dai z pfijma a ukoncované
¢innosti. Tyto pozadavky jsou doplnény pozadavky na prezentaci mezisouctd a souctli do kategorie
»provozni zisk nebo ztrata®, ,,zisk nebo ztrata pted financovanim a dani z pfijmi‘“ a ,,zisk nebo ztrata“.

ii. IFRS 19 Dcefiné podniky bez vei‘ejné odpovédnosti: Zverejiiovani

IFRS 19 umoziuje dcefinym spolecnostem bez vetejné odpoveédnosti pouzivat snizené pozadavky na
zvefejiiovani informaci, pokud jejich matetska spolecnost (ultimatni ¢i piiméa nebo nepiimad) sestavuje
vetfejné¢ dostupnou konsolidovanou ucetni zaveérku v souladu s Gcetnimi standardy IFRS. Tyto dcefiné
spole¢nosti musi i1 nadale uplatiiovat pozadavky na prvotni zachyceni, ocenovani a vykazovani v jinych
ucetnich standardech IFRS. Pokud neni stanoveno jinak, tyto ucetni jednotky, které se rozhodnou
implementovat standard IFRS 19, nebudou muset uplatiiovat pozadavky na zvefejnéni v jinych ucetnich
standardech IFRS.

iii. Upravy IAS 21 Dopady zmén sménnych kurzii: Pfevod do hyperinflaéni mény
vykazovani (novely)

Novely IAS 21 vyzaduji prevod z ne-hyperinflatni funkéni mény do hyperinflani mény vykazovani
zavéreCnym kurzem. Pokud je funk¢éni ména ucetni jednoty ména ne-hyperinflacni ekonomiky, avsak jeji
ménou vykazovani je ména hyperinflacni ekonomiky, finanéni vykonnost a finan¢ni pozice ti¢etni jednotky
se prepoctou do meény vykazovani tak, ze se veSkeré hodnoty (tj. aktiva, zadvazky, polozky vlastniho
kapitalu, vynosy a naklady) a veskeré srovnavaci tidaje ptepoc¢tou zavéreénym kurzem k datu nejnovejsiho
vykazu o finanéni pozici. Ugetni jednotka, jejiZ funkéni ména i ména vykazovani jsou ménou hyperinflaéni
ekonomiky, piepracuje srovnavaci tidaje zahrani¢ni jednotky, jejiz funkéni ména je ménou ne-hyperinflacni
ekonomiky, pouzitim v§eobecného cenového indexu na srovnavaci idaje této zahranic¢ni jednotky.

iv. Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho
pridruZenym ¢i spoleénym podnikem

vvvvvv

Novelizace objasiuje, ze v piipadé transakce tykajici se pfidruzeného ¢i spole¢ného podniku zavisi rozsah
vykazani zisku nebo ztraty na tom, zda prodana ¢i vlozena aktiva piedstavuji podnik, pficemz:

e zisk nebo ztrata se vykazou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
pfidruzenym ¢i spoleCnym podnikem tyka pievodu aktiva nebo aktiv, ktera predstavuji
podnik (bez ohledu na to, zda je obsazen v dcefiné spole¢nosti), kdezto

e zisk nebo ztrata se vykazou v ¢aste¢ném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a
jeho pfidruzenym ¢i spoleénym podnikem tyka aktiv, ktera neptedstavuji podnik (i
v piipad¢, ze dana aktiva jsou obsazena v dcefiné spole¢nosti).

Podfond neocekava, Ze by prijeti vySe uvedenych standardi a taprav stavajicich standardi mélo
vyznamny dopad na ucetni zavérku Podfondu v budoucich ucetnich obdobich.
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(p) Prostiedky investované do Podfondu

Finanéni prostiedky ziskané vydanim investi¢nich akcii jsou vykazovany v ¢istych aktivech pripadajicich
na drzitele investicnich akcii. S Investi¢ni akcii je spojeno pravo na jeji odkoupeni na zadost jejiho
vlastnika na et ptislusného Podfondu za aktudlni vyhlasenou hodnotu. Vklady akcionait jsou vykazany
jako zvySeni Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii.

(q) Nasledné udalosti
Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky, je zachycen
v uetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici ditkkazy o podminkach, které

existovaly k rozvahovému dni.

V piipad¢, Zze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni tiCetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem
zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti popsany v
ptiloze, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.
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3 VYZNAMNE UCETNI USUDKY, PREDPOKLADY A ODHAHY

Nekteré castky v této ucetni zaveérce byly stanoveny na zaklad¢ ticetnich usudki a s pouzitim odhadi a
predpokladl. Tyto odhady a ptfedpoklady vychazeji z ptedchozich zkuSenosti a dalSich podkladd,
napiiklad z pldnd a prognéz budouciho vyvoje, které jsou v soucCasnosti povazovany za realistické.
Vzhledem k tomu, Ze stémito piedpoklady a odhady je spojena urcitd mira nejistoty, mize dojit
v budoucnu na zaklad¢ skute¢nych vysledkt k upraveé ti€etni hodnoty souvisejicich aktiv a zavazki.

Ugetni usudky, odhady a predpoklady jsou pravidelné piehodnocovany a jejich zmény jsou promitany do
hodnot zobrazenych v ucetnictvi.

Pfi sestaveni ucetni zavérky byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi ucetni usudky, odhady a
predpoklady:
i.  Posouzeni obchodnich modelii

Klasifikace a ocenéni financnich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich penéznich tokd
(zda jsou tvoreny vylucné splatkami jistiny a Groku), tzv. ,,SPPI test*) a vyhodnoceni obchodniho modelu
(viz bod 2 pism. f) Finan¢ni nastroje), ktery definuje zpiisob, jakym Podfond fidi finan¢ni aktiva s cilem
generovani penéznich tokli. Podfond urcuje obchodni model na turovni, kterd odrazi, jak jsou portfolia
finan¢nich aktiv fizena za G¢elem dosaZeni stanovenych cilli, zejména na zaklad¢ strategie Podfondu,
finan¢nich nastrojl v portfoliu, hodnoceni vykonnosti, sledovani rizik a hodnoceni/odménovani spravet
portfolia. Pti vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvoteny vylucné splatkami jistiny a urokd, Spolecnost
hodnoti smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum
zahrnuje smluvni ujednani, ktera mohou zmeénit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd.

ii.  Posouzeni klasifikace emitovanych investi¢nich akcii

Emitované cenné papiry (Investi¢ni akce Podfondu), které Fond vydava, v sobé zahrnuji povinnost
odkoupit investicni akcii Podfondu za ¢astku, ktera se rovna jeho aktualni hodnoté vyhlaSené v nejblizsi
Den Ocenéni po dni ve kterém Fond obdrzel Zadost o odkoupeni investi¢ni akce. Cenné papiry emitované
Fondem (Investi¢ni akce Podfondu) tak nesplni zdkladni podminku pro klasifikaci jako kapitalovy nastroj
dle IAS 32 a spolu s dal§im posouzenim charakteru emitovanych cennych papird, které umoznuji vyjimky
uvedené v § 16A-16B, resp. 16C-16D IAS 32, Podfond dospél k zavéru, Ze vzhledem k emitovani tif tiid
investi¢nich akecii, které nesplituji podminky rovného postaveni vlastnikii, bude vykazovat investi¢ni
akcie emitované Podfondem jako finanéni zévazek v, Cistych aktivech piipadajicich na drzitele
emitovanych investi¢nich akcii®.

ili.  Posouzeni klasifikace emitovanych investic¢nich akcii (pokracovani)

Vykazovani fondového kapitalu v rimci polozky rozvahy "Cista aktiva pfipadajici na dritele investiénich
akcii", resp. jeho zhodnoceni v ramci polozky vykazu zisku a ztraty "Zmeéna Cistych aktiv pfipadajicich
na drzitele investi¢nich akcii z béZné ¢innosti po zdanéni" je v souladu s pozadavky IFRS a predstavuje
odchylku od uspofadani a ozna¢ovani polozek rozvahy a vykazu zisku a ztraty definovaného provadécim
predpisem (pfilohou €. 1 k vyhlasce ¢. 501/2002 Sb.), ktera je nezbytna k tomu, aby byl podan véry a
poctivy obraz predmétu ucetnictvi.

iv.  Redlnd hodnota financnich ndstroji

Informace o pfedpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou realnou hodnotu
finan¢nich nastroju, jsou popsany v bodu 27.
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4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Bézné ucty u bank 20251 43 937
Celkem 20 251 43 937

5 POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K¢ 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Aquarius pohledavka 357 489
Axivant 7563 0
Tara 7111 17 840
City Cash 4 901 1231
City Cash 6 5531 0
City Cash 7 7017 0
Canadian Tire 21764 0
Credissimo 2023 527 686
Clementine 72 530 95 059
Crossgate 32272 0
Hajduk 27801 0
Kruh CZ 68 640 0
Luna 76 190 0
Magyar Telekom 4 643 0
Stik Credit 1719 3321
Stik Credit Fresh 9313 10 477
Stik Credit Old 2342 3204
Skylight 106 948 136 344
TBI BG 2024 51967 71 857
TBI BG 2025 30475 0
TBI Greece 7559 0
Peljasac 12 776 16 656
Posojilnica 5998 8110
B2 Montenegro 2167 7244
Holiday 111 569 120 908
Valkyrie 113971 0
Vegeta 12 601 0
Zuglo 23 236 24 080
Aphrodite 0 944
Pujcka do Rhapsody (Frame 2 projekt) 0 40518
Shanghai -78 45 237
Celkem 825410 604 205
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6 DLUHOVE CENNE PAPIiRY

tis. K¢ 31. prosince 2025 31. prosince 2024

Aquarius 5754 8179
ArctosX 93269 0
Integral 19 396 0
Varadinum 2 1 865
Meta Wealth, Kompartment 1 (FoRo) 11811 0
Meta Wealth, Kompartment 2 (Porta) 14 391 0
Osiris 9326 11631
Delta 77 864 113 850
Frame 2 34 575 0
Celkem 266 388 135 525

Jedna se zejména o veifejné neobchodované sekuritizované dluhopisy vydané riznymi emitenty za ucelem
financovani pohledavkovych portfolii jednotlivych projekti. Vynosy z dluhopisti jsou navazany na
vykonnost podkladovych aktiv (pohledavkovych portfolii).

7 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

tis. K¢ 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Monton — investi¢ni certifikaty série B 12 635 32435
Monton — investi¢ni certifikaty série C 25271 28 619
Monton — investi¢ni certifikaty série D 41276 46 744
Celkem 79 182 107 798

Fond drzi investi¢ni akcie spolecnosti MONTON Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty. Prostfednictvim 15 ks certifikati série B investoval podfond do projektu
Rembertow, prostfednictvim 30 ks certifikath série C investoval podfond do projektu Bielany a
prostiednictvim 49 ks certifikatt série D investoval podfond do projektu Radosc.

8 UCASTI S ROZHODUJICIM VLIVEM

tis. K¢ 31. prosince 2025 31. prosince 2024
B2 KAPITAL HOLDING S.A R.L 17 397 14 687
Celkem 17 397 14 687
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9 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Derivaty — opce 693 2 086
Marzové ucty — zajisténi derivatl (kolateral) 0 6779
Pohledavky — stat 3750 131
Pohledavky z prodeje cennych papirt 842 2 862
Zalohy na dluhopisy Sunshine 5576 0
Ostatni pohledavky 1 828 0
Celkem 12 689 11 858

Pohledavky z prodeje cennych papirti k 31.12.2025 ve vysi 842 tis. K¢ (k 31.12.2024: 2 862 tis. K<)
predstavuji pohledavku za vyplacenim penéznich prostiedkll z prodeje investi¢nich certifikatd typu B

vydanych investi¢nim fondem MONTON.

10 ZAVAZKY VUCI BANKAM

tis. K¢ 31. prosince 2025 31. prosince 2024

Prijata pijcka od J&T BANKA, a.s. 293 480 0

Celkem 293 480 0
11 ZAVAZKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K¢ 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Ptijaté uvery od Rhapsody, podfond APS Credit

Fund SICAV as. 0 35302

Celkem 0 35302
12 OSTATNI PASIVA

tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Dohadné tucty pasivni 9355 7 066
Ziuctovani se statnim rozpoctem 0 6 708
Zaporna realna hodnota derivati 0 9053
Zavazky — dodavatelé 1469 2 893
Jiné zavazky 0 2 828
Celkem 10 824 28 548

Dohadné uéty pasivni k 31. prosinci 2025 zahrnuji zejména dohad na provedeni auditu Gcetni zavérky
Podfondu ve vysi 44 tis. K¢ (k 31. prosinci 2024: 198 tis. K¢), dohad na naklady za obhospodarovani ve
vys$i 7 950 tis. K¢ (k 31. prosinci 2024: 5 734 tis. K¢), dohad na naklady administrace ve vysi 1 250 tis.
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K¢ (k 31. prosinci 2024: 1 134 tis. K¢&) , dohad na grafické pracovani VZ 8§ tis. K¢ (k 31. prosinci 2024:
0 K¢) a dohad na skute¢né naklady dle evidence akcionait 103 tis. K¢ (k 31. prosinci 2024: 0 K¢)

Zavazky z obchodnich vztahl nejsou po splatnosti

13  CISTA AKTIVA A FONDOVY KAPITAL PRIPADAJICI NA INVESTICNI

AKCIE

31. prosince 2025

31. prosince 2024

Cista aktiva pFipadajici na drZitele emitovanych
investi¢nich akcii Podfondu (tis. K¢)

Cista aktiva pfipadajici na drzitele emitovanych
investi¢nich akecii tiidy 11 (tis. K<)

Cista aktiva piipadajici na drzitele emitovanych
investi¢nich akecii tiidy 12 (tis. K¢)

Cista aktiva piipadajici na drzitele emitovanych
investi¢nich akcii tiidy P (tis. K¢)

Pocet vydanych investi¢nich akecii tiidy 11 (tis. kusit)
Pocet vydanych investi¢nich akcii tiidy 12 (tis. kusi)
Pocet vydanych investi¢nich akecii tiidy P (tis. kust)
Cista aktiva na 1 investi¢ni akcii I1 (K&)

Cista aktiva na 1 investi¢ni akcii 12 (EUR)

Cista aktiva na 1 investi¢ni akcii P (K&)

917 013

782 041

134971

0

563 607
3890
100
1,3876
1,4311
0,0000

854 160

728 440

125720

0

563 607
3890
100
1,2925
1,2832
0,0000

Aktuélni hodnota investi¢ni akcie je definovana jako podil Cistych aktiv Podfondu pfipadajici na jednu
investi¢ni akcii. Cistymi aktivy Podfondu se rozumi hodnota majetku Podfondu snizena o hodnotu dluhii

Podfondu.

Investi¢ni akcie prodané a odkoupené lze analyzovat nasledujicim zpiisobem:

Trida I1 — pocet IA

Ttida I2 — pocet 1A

Ttida P —pocet IA

Zistatek k 1. 1. 2025 563 607 289 3890 293 100 000
Prodané investicni akcie 0 0 0
Odkoupené investi¢ni akcie 0 0 0
Zistatek k 31. 12. 2025 563 607 289 3890 293 100 000

Trida I1 — pocet A

Trida 12 — pocet A

Ttida P — pocet IA

Zustatek k 1. 1. 2024 468 868 419 3245570 100 000
Prodané investi¢ni akcie 94 738 870 644 723 0
Odkoupené investicni akcie 0 0 0
Zustatek k 31. 12. 2024 563 607 289 3890293 100 000
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Rozdéleni zisku/ztraty

Zisk za rok 2025 ve vysi 66 639 tis. K& bude navrzen k pievodu do Cistych aktiv ptipadajicich na drzitele
emitovanych investi¢nich akcii.

Zisk za rok 2024 ve vysi 142 501 tis. K& bude navrzen k pievodu do Cistych aktiv piipadajicich na drzitele
emitovanych investi¢nich akcii.

Piehled o zménich Cistych aktiv pFipadajicich na drZitele emitovanych investi¢nich akeii za rok
koncici 31.12.2025

tis. K¢ Cista aktiva Neuhrazené  Zisk/ztrata Celkem
pfipadajici na  zisky/ztraty bézného
drzitele investi¢nich obdobi
akecii

Zistatek k 1.1.2025

711 659 0 142 501 854 160
Rozdeéleni vysledku hospodateni 142 501 0 -142 501 0
Prodeje investi¢nich akcii 0 0 0 0
Odkupy investi¢nich akeif 0 0 0 0
Zmeéna Cistych aktiv za ucetni
-3 785 0 66 639 62 854
obdobi
Zistatek k 31. 12. 2025 850 374 0 66 639 917 013

Castka ve vysi -3 785 tis. K& pfedstavuje kumulovany efekt mési¢niho precenéni investi¢nich akcii
denominovanych v EUR, tj. pfecenéni téchto akcii ke konci kazdého mésice v pribéhu roku 2025

Piehled o zménich Cistych aktiv pFipadajicich na drZitele investi¢nich akeii za rok kon&ici
31.12.2024

tis. K¢ Cista aktiva Neuhrazené  Zisk/ztrata Celkem
pripadajici na  zisky/ztraty bézného
drzitele investi¢nich obdobi
akcii

Zistatek k 1.1.2024

556 156 0 34 585 590 741
Rozdéleni vysledku hospodareni 34 585 0 -34 585 0
Prodeje investi¢nich akcii 120918 0 0 120918
Odkupy investi¢nich akeif 0 0 0 0
Zmeéna Cistych aktiv za ucetni
obdobi 0 0 142 501 142 501
Zistatek k 31. 12. 2024 711 659 0 142 501 854 160
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14 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek Podfondu v celkové vysi 917 013 tis. K& k 31. prosinci 2025 obhospodatuje Fond (k 31. prosinci
2024: 854 160 tis. K¢). Vyse poplatku za obhospodatovani Podfondu je uvedena v poznamce 22.

15 POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI
A OPCIi S MENOVYMI NASTROJI

31. prosince 2025 31. prosince 2024
tis. K¢ Podrozvah. polozky Podrozvah. polozky

Pohl. Zav. RH Pohl. Zav. RH
Nastroje k obchodovani
Derivatové operace 573 109 557 635 693 43 138 52 551 -2274
Opce 0 0 0 24 006 26 275 2 087
Celkem 573 109 557 635 693 67 144 78 826 -187

Fond uzaviel s protistranou Convera Europe Financial S.A. dne 26.8.2025 derivatovou operaci typu
forward EUR/CZK s datem vypotfadani 29.5.2028 Hodnoty zaucltované na podrozvahovych uctech
predstavuji pohledavky a zavazky souvisejici s témito obchody. Fond drzi marzovy ucet, ktery slouzi
k uhrad¢ ztrat z derivatovych operaci.

Fond uzavtel s protistranou Alpha FX Europe Limited dne 29.3.2023 derivatovou operaci typu forward
PLN/CZK s datem vypotfadani 31.3.2025 a opci PLN/EUR s datem vypotadani 2.4.2025. Hodnoty
zauctované na podrozvahovych uctech predstavuji pohledavky a zavazky souvisejici s témito obchody.
Fond drzi marzovy ucet, ktery slouzi k thradé ztrat z derivatovych operaci.
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16 DAN Z PRIJMU

Splatna dan byla vypocitana nasledovné:

tis. K¢ 2025 2024
Zisk nebo ztrata pied zdanénim 70 144 150 150
Dopady zmén t€etnich metod 0 0
Rozdily mezi ziskem a dafiovym zékladem: 0 0

Danové neuznatelné naklady 977 3033

Nezdanitelné vynosy 0 0
Vynosy zahmuté do samostatného zékladu dané 0 0
Danovy zéklad 71121 153 183
Zapocteni neuhrazenych ztrat z predchozich let 0 0
Splatna dai z pFijmu ve vySsi 5 % 3556 7 659
Daii ze samostatného zikladu dané — srazkova dan 0 0
Daii z piijmi 3 556 7 659
Zaplaceno na zalohach DPPO 4 677 951

K rozvahovym dniim 31. 12. 2024 a 31. 12. 2025 je pozorovan nevyznamny rozdil mezi vyse uvedenou
dani a dani vykazanou ve vykazu zisku a ztraty, ktery vyplyva z rozdilu mezi odhadem rezervy na dan z

piijmu a skutecné€ stanovenou dafiovou povinnosti (DPPO).

17 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 2025 2024
Uroky terminovanych vkladt 0 47
Uroky z avérd, ptjéek 1 896 0
Uroky z overnight depozita 61 1765
Uroky - repo operace 0 11
Celkem 1957 1823
18 NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY
tis. K¢ 2025 2024
Uroky z ptijatych ptjéek 12 835 1811
Celkem 12 835 1811
19 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K¢ 2025 2024
Bankovni poplatky 995 32
Poplatky — projekty 2 554 14 933
Celkem 3549 15 321
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20 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2025 2024
Zisk / Ztrata z operaci s cennymi papiry a 129 721 179 128
uvéry

Zisk/ztrata z derivati 400 -1876
Zisk/ Ztrata z finan¢nich operaci -23 744 5771
Celkem 106 377 183 023

21  OSTATNI PROVOZNI VYNOSY

tis. K& 2025 2024
Vynosy za piefakturaci nakladl na projekt 0 33
Holiday

Ostatni provozni vynosy 10 0
Celkem 10 33

22 SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 2025 2024
Néklady na obhospodatovani Podfondu 15 596 11 049
Naklady na audit 189 200
Néklady na sluzby Depozitare 581 581
Néklady na administraci 2582 2 048
Pravni sluzby 993 904
Ucetni, dafiové poradenstvi 1 807 234
Ostatni spravni naklady 68 2 581
Celkem 21 816 17 597

Néklady na obhospodafovani Podfondu ¢ini v souladu se statutem Fondu maximalné 1,8 % primérné
ro¢ni hodnoty vlastniho kapitadlu Podfondu. Odmeéna je hrazena pololetn€ z majetku Podfondu. Ostatni
spravni naklady zahrnuji predevsim ptefakturované naklady na jednotlivé projekty.
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23 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

31. prosince 31. prosince

tis. K& 2025 2024
Aktiva
Pohledavky z avéra
Serraghis Loan Management Itd 260 298 216911
APS Beta Bulgaria EOOD 109 792 90 776
APS Holding Cyprus Itd. 7111 17 840
APS RE Service d.d. 358 489
RHAPSODY, podfond APS Credit Fund 0 40 518
Syndre d.o.0. (APS Sone d.o.0.) 18 774 24 766
APS Capital Group 27879 24 080
B2 Kapital d.o.o. Podgorica 2167 7 244
APS EPSILON Ltd. 126 572 0
APS CREDIT FUND SICAYV, a.s. 1 745 0
Dluhové cenné papiry

APS Delta S.A. 99 023 0
APS Zeta S.A. 28 724 13 496
RHAPSODY, podfond APS CREDIT FUND SICAYV, a.s. 34576 8179
APS Theta S.a.r.l. 77 864 113 850
Aktiva celkem 794 883 558 149
Zavazky
Dohadné polozky pasivni

APS CREDIT FUND SICAV, a.s. 8 002 5734
Dodavatelé
APS Investments s.r.0. 0 1702

Serraghis Loan Management Itd 0 2 828

APS CREDIT FUND SICAV, a.s. 147 0
Prijaté tivéry

RHAPSODY, podfond APS Credit Fund 0 35302
Zavazky celkem 8149 45 566
Celkem (zavazky — aktiva) 786 734 512 583
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31. prosince 31. prosince
tis. K¢ 2025 2024
Naklady
naklady na uroky a podobné naklady
RHAPSODY, podfond APS CREDIT FUND 977 1811
naklady na obhospodatrovani
APS CREDIT FUND SICAV, a.s. 15 596 11 049
ostatni naklady
APS Investments s.r.0. 1722 2 985
APS Montenegro d.o.o. 0 273
APS Theta S.ar.L 0 14 933
APS CREDIT FUND SICAYV, a.s. 269 0
RHAPSODY II, podfond APS CREDIT FUND 66 0
Naklady celkem 18 630 31051
Vynosy
Vynosy z dluhovych cennych papirti
APS Zeta S.A. 3684 31507
APS Delta S.A. 19 200 3713
APS Theta S.ar.l. 34012 28 869
RHAPSODY, podfond APS CREDIT FUND 899 0
Vynosy z troki
Serraghis Loan Management Itd 11293 38252
APS Beta Bulgaria EOOD 5093 1102
APS Holding Cyprus Itd. 1 844 692
APS RE Service d.d. 96 108
RHAPSODY, podfond APS Credit Fund 700 2623
Syndre d.o.o. 1794 2 489
APS Capital Group 13 308 11352
B2 Kapital d.o.o. Podgorica 195 149
APS EPSILON LTD. 1426 0
Jiné provozni vynosy
Serraghis Loan Management, Ltd. 0 33
Vynosy celkem 93 544 120 889

Vsechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, které byly ve stejné
dobé¢ poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjekttim, a v souladu s podminkami definovanymi
ve Statutu Fondu.

Za sptiznénou osobu jsou povazovany vSechny spole¢nosti ve skupiné APS.
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24  VYNOSY/NAKLADY DLE GEOGRAFICKYCH OBLASTI
Ceska republika Evropska unie Ostatni
tis. K¢ 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Vynosy z urokti a podobné vynosy 61 1823 893 0 1 003 0
Naklady na tiroky a podobné naklady 12835 1811 0 0 0 0
Naklady na poplatky a provize 3197 388 352 14933 0 0
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 25549 18734 77 844 164 343 2 983 -54
Ostatni provozni vynosy 10 0 0 33 0 0
Spravni naklady 21816 16920 0 0 0 677
25 KOMPENZACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Ptehled finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazkt, které mohou byt na zakladé smluv kompenzovany a nejsou
vykazany v rozvaze v Cisté vysi:

31.12.2025 Hodnota kolateralu
nezapocteného v
rozvaze
Hodnota Hodnota Cista Finan¢ni Penézni Cista
tis. K& aktiva/zavazku | aktiva/zavazku | hodnota nastroj | prostfedky | hodnota
) Vv rozvaze zapocteného vykazana celkem
V rozvaze V rozvaze
Kladné hodnoty 693 0 693 0 0 693
finan¢nich derivati
Pohledavky z 842 0 842 0 0 842
nevyporadanych obchodi
s cennymi papiry
31.12.2024 Hodnota kolateralu
nezapocteného v
rozvaze
Hodnota Hodnota Cista Finan¢ni | Penézni Cista
L aktiva/zavazku | aktiva/zdvazku | hodnota nastroj prostfedky | hodnota
tis. K& ‘s (s
Vv rozvaze zapocteného vykazana celkem
V rozvaze V rozvaze
Kladné hodnoty 6779 0 6779 0 0 6779
finan¢nich derivata
Kladné hodnoty opci 2 086 0 2 086 0 0 2 086
Pohledavky z 2 862 0 2 862 0 0 2 862
nevypotadanych
obchodi s cennymi
papiry
Zaporné hodnoty -9053 0 -9053 0 0 -9 053
finan¢nich derivatl
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26 KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Podfond klasifikuje své finan¢ni aktiva a finan¢ni zavazky jako ocefiované:

Aktiva

realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Zavazky

realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocenovacimi kategoriemi
finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazk:

Finan¢ni aktiva

Finan¢ni
zavazky

tis. K¢ v realné hodnoté v redlné hodnoté Celkem
K 31. prosinci 2025
Pohledavky za bankami 20 251 0 20 251
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 825410 0 825 409
Dluhové cenné papiry 266 388 0 266 389
Akcie, podilové listy a ostatni podily 79 182 0 79 182
Ugasti s rozhodujicim vlivem 17 397 0 17 396
Ostatni aktiva — pohledavky z prodeje 842
cennych papirt 842 0
Ostatni aktiva — derivaty 693 0 693
Ostatni pasiva — zavazky z obchodnich 0 -1 469 -1 469
vztaht
Celkem 1210162 -1469 1208693
Financni
Financni aktiva zavazky
tis. K¢ v realné hodnoté v realné hodnoté Celkem
K 31. prosinci 2024
Pohledavky za bankami 43 937 0 43 937
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 604 205 0 604 205
Dluhové cenné papiry 135525 0 135 525
Akcie, podilové listy a ostatni podily 107 798 0 107 798
Utasti s rozhodujicim vlivem 14 687 0 14 6878
Ostatrm aktlvra - pohledavky z prodeje 2862 0 2 862
cennych papirt
Ostatni aktiva — derivaty 2 086 0 2 081
Ostatni aktiva — poskytnuté kolateraly 6779 0 6779
Ostatni pasiva — derivaty 0 -9053 -9 053
Celkem 917 879 -9 053 908 826
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27

REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Mezinarodni ucetni standardy pozaduji i u aktiv a zavazkd, které nejsou primarné ocenovany realnou
hodnotou, jejich redlnou hodnotu zvetejnit. Pro jeji vycisleni Podfond postupoval dle nize popsanych
pravidel.

Nejlepsim dokladem redlné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové
ceny k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku (iroven 1 hierarchie
stanoveni realné hodnoty).

V pfipadé, Ze je za ucelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z diivodu omezené
likvidity nelze trh povazovat za aktivni (na zékladé dostupnych ukazatela likvidity trhu), je nastroj
klasifikovan jako spadajici do arovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, realna hodnota se stanovi pomoci ocenovacich modelti, pouzivajicich
jako vstupy objektivné zjistitelné trzni udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy oceiiovaciho
modelu charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci urovné 2
hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim hodnoty na
urovni 2 obvykle povazuji vynosové kiivky, avérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych ptipadech nelze redlnou hodnotu urcit ani na zaklad€ dostatecné ¢asto kotovanych trznich
cen, ani s pouzitim ocenovacich modeld vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych trznich
udajii. Za této situace se s pouzitim realistickych predpokladii provede odhad individudlnich
ocefiovacich parametrti, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity objektivné nezjistitelny vstup
ocenovaciho modelu vyznamny je dany nastroj klasifikovan v ramci turovné 3 hierarchie realné
hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na trovni 3 se pro stanoveni redlné hodnoty pouzivaji také znalecké
posudky pouzivajici predepsané metody ocenéni aktiv (ofekavané penézni toky, vyvoj trhu, apod.)
ocefiovaci modely tietich stran a interni modely Administratora — podrobnéji dale.

(a) Penize a penéZni ekvivalenty
Ucetni hodnota se rovna jejich realné hodnoté. Tato financni aktiva jsou v hierarchii realnych
hodnot zatazena do trovné 2.

(b) Nastroje penéZniho trhu
Reélna hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny a smluveného
uroku nabé¢hlého ke Dni ocenéni.

(¢) Dluhopisy
Pro stanoveni realné hodnoty dluhopist se provede ocenéni zavérecnou kotaci ke Dni ocenéni
prevzatou ze systému Bloomberg, vypoctenou podle metodiky Bloomberg CBBT jako primér
exekutivnich publikovanych kotaci ke Dni ocenéni (kurz mid).

Pro stanoveni redlné hodnoty dluhopist, pro n€z nelze urcit hodnotu podle Bloomberg CBBT, se
provede ocenéni Zavére¢nou kotaci ke Dni ocenéni prevzatou ze systému Bloomberg vypocétenou
podle metodiky Bloomberg BGN jako priimér vSech relevantnich (tedy i neexekutivnich) kotaci
publikovanych ke Dni ocenéni nebo data poskytnuta spole¢nosti Nordic Bond Pricing.
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Pokud nelze realnou hodnotu dluhopisu stanovit podle vyse uvedenych bodt, pouzije se v souladu
s platnou smeérnici Metodika oceniovani a se souhlasem Depozitafe metoda diskontovanych
penéznich toki. Pouzity diskontni faktor se sklada z linearné interpolované bezrizikové tirokové
sazby adekvatni splatnosti platné k datu ocenéni a rizikové pfirazky, ktera vychazi z predevsim z
kreditni pfirazky souvisejici s emitentem. Tu je mozné odvodit z kreditni ptirdzky vice likvidniho
dluhopisu téhoz emitenta navysenou o likviditni prémii, nebo z odhadu kreditni pfirazky daného
emitenta na zékladé€ porovnani jinych emitent o stejném kreditnim profilu. Konkrétni postupy pro
stanoveni slozek diskontniho faktoru (kreditni, likviditni a dal§i marze), ur¢i Vybor pro oceiiovani
aktiv Administratora.

Pro stanoveni alikvotniho urokového vynosu (AUV) se pouZzije zpusob vypoctu uvedeny v
prospektu daného dluhopisu, popt. zptsob vypoctu standardné pouzivany na trhu, na kterém se
dluhopis obchoduje. Vypocet se provadi s pouzitim systému Bloomberg.

(d) Cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy

(e)

®

(9]

Jako realna hodnota cenného papiru vydavaného investi¢nimi fondy se pouzije vyhlaSena hodnota
tohoto cenného papiru ke Dni ocenéni.

Pokud doslo k pozastaveni odkupu cenného papiru vydavaného investiénim fondem, Investi¢ni
manazer stanovi realnou hodnotu tohoto cenného papiru odhadem s vynalozenim odborné péce a
se souhlasem Depozitafe Fondu.

Derivaty
M¢énové forwardy jsou oceniovany pomoci standardnich modelti ocenéni. Mezi tyto modely patii
napt. modely diskontovanych penéznich toki.

Urokové swapy jsou ocefiovany redlnou hodnotou prostiednictvim ocefiovacich néstroji
pristupnych prostiednictvim informacni sluzby Bloomberg a to dle aktualné platné metodiky této
spolecnosti a dle trzn€ uznavanych postupi.

Ostatni aktiva a zdvazky

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocenovany v jejich nominalni
hodnotg, u které je predpoklad, Ze je srovnatelnd s redlnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada do
urovné 3.

Prijaté pujcky

Kratkodobé pftijaté ptijcky jsou zpravidla oceniovany nab&hlou hodnotou za pouziti metody EIR,
ktera je vzhledem k datu poskytnuti povaZzovana za srovnatelnou s readlnou hodnotou stanovenou
na bazi diskontovani o¢ekavanych penéznich tokii. Toto ocenéni tak spada do urovné 3.

(h) Ostatni aktiva a zavazky ocefiované realnou hodnotou v ramci trovné 3

Pozice v ramci Grovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstuptl, jez nejsou na trhu piimo
zjistitelné. Odpovednost za ocenovani pozice na realnou hodnotu nese Administratoru Fondu, ktery
postupuje v souladu s platnou smérnici Metodika ocenovani.
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Redlna hodnota postoupenych ¢i sekuritizovanych pohledavek jakoz i portfolii takovych
pohledavek je stanovena metodou ocekdvanych budoucich diskontovanych tokli plynoucich z
téchto pohledavek.

Realnd hodnota nemovitosti uréenych k pronajmu se stanovuje metodou vynosovou. U
nemovitosti, které nejsou uréeny k dalSimu pronajimani, nebo prondjem neni hlavnim
ekonomickym aspektem jejich drzeni, stanovuje se realna hodnota metodou porovnavaci.

Ostatni investice jsou ocenovany nab&hlou hodnotou, kterd je povazovana za srovnatelnou
s realnou hodnotou stanovenou na bazi diskontovani ocekavanych penéznich tokl s tim, Ze je
periodicky porovnavana pouzita EIR s vyvojem na trhu.

(i) Hierarchie realné hodnoty

tis. K¢ Urovei 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
K 31. prosinci 2025

Finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo

ztraty

Pohledavky za bankami 0 20251 0 20 251
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 825410 825410
Dluhové cenné papiry 0 0 266 388 266 388
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 79 182 0 79 182
Ukasti s rozhodujicim vlivem 0 0 17 397 17 397
Ostatni aktiva — pohledavky z prodeje cenny papiri 0 0 842 842
Ostatni aktiva — derivaty (opce) a marzové iéty 0 693 0 693
Celkem 0 100 126 1110 037 1210163
Financéni pasiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo

ztraty

Ostatni pasiva — zdvazky z obchodnich vztahi 0 0 1 469 1469
Celkem 0 0 1469 1469
tis. K¢ Urovei 1 Uroveti 2 Uroveti 3 Celkem

K 31. prosinci 2024

Finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo

ztraty

Pohled4vky za bankami 0 43 937 0 43 937
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 604 205 604 205
Dluhové cenné papiry 0 0 135 525 135 525
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 107 798 0 107 798
Utasti s rozhodujicim vlivem 0 0 14 687 14 687
Ostatni aktiva — pohledavky z prodeje cenny papiri 0 0 2862 2 862
Ostatni aktiva — derivaty (opce) a marzové ity 0 8 865 0 8 865
Celkem 0 160 600 757 279 917 879
Finan¢ni pasiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo

ztraty

Ostatni pasiva — derivéty 0 9053 0 9053
Celkem 0 9053 0 9 053

V pribéhu roku 2024 ani 2025 nedoslo k zadnym pfesuniim mezi Grovnémi 1,2 a 3.

(j) Citlivostni analyza k vyznamnym nepozorovatelnym vstuptim u ocenéni urovné 3
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V ptipad¢ dluhopisit a dalSich finan¢nich aktiv (vérti, majetkovych podilit) oceiiovanych internim
Modelem B zaloZeném pfislusné bezrizikové trokové mife navySené o hodnotu kreditni marze, je v
tabulce niZze uvedena hodnota priznivého/neptiznivého dopadu na ocenéni konkrétniho instrumentu v
portfoliu v ptipad€ snizeni/ zvySeni nepozorovatelného vstupu (kreditni marze) o 100bps (-1%/ +1%).

K 31.12.2025
Uvéry ocefiované modelem Zména parametru Pﬁ(i?slvé 2110(}))ad Nep ftllzsm(‘jgli())pad
City Cash 4 Kreditni marze (-100bps/+100bps) 11 11
City Cash 6 Kreditni marze (-100bps/+100bps) 112 -108
City Cash 7 Kreditni marze (-100bps/+100bps) 169 -161
Clementine Kreditni marze (-100bps/+100bps) 1590 -1514
Credissimo 2023 Kreditni marze (-100bps/+100bps) 6 -6
Kruh CZ Kreditni marZze (-100bps/+100bps) 1139 -1 093
Stik Credit Kreditni marze (-100bps/+100bps) 25 24
Stik Credit Fresh Kreditni marze (-100bps/+100bps) 179 -172
Stik Credit Old Kreditni marze (-100bps/+100bps) 32 231
TBI BG 2024 Kreditni marZze (-100bps/+100bps) 1268 -1208
TBI BG 2025 Kreditni marze (-100bps/+100bps) 810 =771
TBI GR Kreditni marze (-100bps/+100bps) 179 -171
Zuglo Kreditni marze (-100bps/+100bps) 334 2323
Aquarius Kreditni marze (-100bps/+100bps) 5 -5
B2 Montenegro Kreditni marze (-100bps/+100bps) 3 3
Holiday Kreditni marze (-100bps/+100bps) 1 004 -979
Peljesac Kreditni marze (-100bps/+100bps) 147 -142
Posojilnica Kreditni marze (-100bps/+100bps) 100 -98
Tara tail Kreditni marze (-100bps/+100bps) 25 -24
Canadian Tire Kreditni marze (-100bps/+100bps) 226 -221
Crossgate Kreditni marze (-100bps/+100bps) 225 -222
Hajduk Kreditni marze (-100bps/+100bps) 120 -119
Skylight Kreditni marze (-100bps/+100bps) 755 -743
B2 Montenegro - Equity Kreditni marze (-100bps/+100bps) 245 -238
Celkem 8708 -8 386
ArctosX Kreditni marze (-100bps/+100bps) 1983 -1 902
Osiris Kreditni marze (-100bps/+100bps) 186 -178
Aquarius Kreditni marze (-100bps/+100bps) 80 -78
Delta Kreditni marze (-100bps/+100bps) 1389 -1 341
Frame 2 Kreditni marze (-100bps/+100bps) 748 =722
Meta Wealth - FoRo Kreditni marze (-100bps/+100bps) 90 -89
Meta Wealth - Porta Kreditni marze (-100bps/+100bps) 110 -108
Celkem 4 587 -4 419
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K 31.12.2024

Uvéry ocefiované modelem Zména parametru Pf‘lz?si‘vcyél%}))ad Nep f:lzsngﬁli())pad
City Cash 4 Kreditni marze (-100bps/+100bps) 21,71 -20,93
Credissimo 2023 Kreditni marze (-100bps/+100bps) 9,87 -9,56
Stik Credit Fresh Kreditni marze (-100bps/+100bps) 203,30 -195,67
Stik Credit Old Kreditni marze (-100bps/+100bps) 39,51 -38,26
Stik Credit Kreditni marze (-100bps/+100bps) 65,59 -63,10
TBI Kreditni marze (-100bps/+100bps) 0,00 0,00
Zuglo Kreditni marze (-100bps/+100bps) 244,40 -237,31
Aquarius - Loan Kreditni marze (-100bps/+100bps) 7,32 -7,11
Holiday Kreditni marze (-100bps/+100bps) 1557,17 -1517,24
B2 Montenegro - Loan Kreditni marze (-100bps/+100bps) 48,63 -47,90
Peljesac Kreditni marze (-100bps/+100bps) 207,92 -202,08
Posojilnica Kreditni marze (-100bps/+100bps) 106,14 -103,71
Tara tail Kreditni marze (-100bps/+100bps) 105,68 -103,80
Uvér R2 do R1 - Frame 2 Kreditni marze (-100bps/+100bps) 647,93 -630,36
Skylight Kreditni marze (-100bps/+100bps) 1513,78 -1 478,29
Shanghai Kreditni marze (-100bps/+100bps) 81,98 81,13
B2 Montenegro - Equity Kreditni marze (-100bps/+100bps) 269,22 261,79
Celkem 5130,15 -4 998,25
Osiris Bond Kreditni marze (-100bps/+100bps) 241,90 -231,17
Aquarius Kreditni marze (-100bps/+100bps) 117,86 -114,46
Delta Kreditni marze (-100bps/+100bps) 2 086,70 -2 005,97
Celkem 2 446,45 -2 351,60

Pohyby ve finanénich ndstrojich vykazovanych v redlné hodnoté - Uroveii 3

Nasledujici tabulka zobrazuje rekonciliaci pocatecnich a kone¢nych stavl finan¢nich aktiv, ktera jsou
vykazana v redlné hodnote na zakladé oceniovacich technik, které jsou zalozeny na trzné nepozorovanych

vstupech:
Pohleddvky za ~ Dluhové Ucasti OStatgL?Sg;l_

tis. K& nebankovnimi cenné s rozhodujicim p 2 pro dejz

subjekty (Gveéry) papiry vlivem cennych papirt
1. ledna 2025 celkem 604 205 135 525 14 687 2 862
Nékupy, vznik, potizeni 507 329 173 850 0 0
Prodeje, splaceni -301 538 -4 796 0 -1 818
Nab¢hlé troky vykazané ve vykazu
ziskl a ztraty na fadku Vynosy 20 621 581 0 0
z urokll a podobné vynosy
Celkové nerealizované zisky /
ztraty vykazané ve vykazu zisku a -5207 -38 772 2710 -202
ztraty
31. prosince 2025 celkem 825 410 266 388 17 397 842
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Ostatni aktiva

Pohledavky za Dluhové Ucasti .

tis. K& nebankovnimi cenné srozhodujicim poillefj(;’éf}e'

subjekty (Gvéry) papiry vlivem cenn}'lchppapif'ﬁ
1. ledna 2024 celkem 162 451 294 801 0 0
Nékupy, vznik, potizeni 608 915 197 231 8514 0
Prodeje, splaceni -261 573 -354 854 0 2579
Nabehlé troky vykazané ve vykazu
ziskl a ztraty na fadku Vynosy 71526 0 0 0
z urokli a podobné vynosy
Celkové nerealizované zisky /
ztraty vykazané ve vykazu zisku a 22 886 -1 653 6173 283
ztraty
31. prosince 2024 celkem 604 205 135525 14 687 2 862

28 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Podfond se vystavuje vlivu trzniho a uvérového rizika v disledku své vSeobecné investi¢ni strategie
v souladu se svym statutem. Podfond ziskéva prostfedky od nabyvatelti investi¢nich akcii podfondu
a investuje je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém aZz stiednédobém horizontu
stabilniho zhodnoceni svétfenych prostfedki métreného v ceskych korunach.

Spolecnost sleduje a vyhodnocuje rizika spojena s investi¢énimi instrumenty v majetku Podfondu,
a to zejména na zaklade ukazatele trzniho rizika Value-at-Risk a zat€¢Zzovym a zpétnym testovanim
trznich rizik, monitorovanim vyvoje kreditniho ratingu emitentli cennych papirt, sledovanim
urokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych néstroja.

Jednim z nejvyznamnéjsich rizik, jimz je Podfond vystaven, je riziko neplnéni zakonnych a
statutarnich limitd podfondt. Tyto limity jsou téZ nastrojem omezeni rizik, jimz je podfond
vystaven. Spolecnost pravidelné monitoruje dodrzovani limitd danych Zakonem o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech, nafizenim vlady ¢. 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich
fondi a o technikach k jejich obhospodafovani, a statutem Podfondu. Spole¢nost vypocitava
smerodatnou odchylku vykonnosti Podfondu. Mezi hlavni sledovana rizika patii veérové riziko,
meénove riziko, irokové riziko a riziko likvidity.

(a) Uvérové riziko
Uvérové riziko je riziko ztraty ze selhdni Protistrany tim, Ze nedostoji svym zavazkiim podle
podminek smlouvy, pfi¢emz podskupinou tvérového rizika je vyporadaci riziko.
Fond je vystaven uveérovému riziku zejména z repo operaci a reverznich repo operaci, riziku selhani
Protistrany z obchodu a z dal$ich operaci, kde vznika expozice vi¢i Protistrané (napf. terminované
vklady, dluhopisy, derivaty, pohledavky z bézného obchodniho styku apod.).

Fond f#idi Gvérové riziko Podfondu zejména omezenim expozice vici jednotlivym protistranam a
emitentim, uzaviranim né€kterych transakci pouze s povolenymi protistranami, schvalovanim
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protistran pro nekteré transakce a vybérem depozitare apod. Kontrolu dodrzovani limitt provadi
oddéleni Risk Managementu.

Clenéni aktiv podle zemé&pisnych segmentii

31. prosince 2025

Ceska Evropska Ostatni
tis. K¢ republika unie Celkem
Pohledavky za bankami 20 251 0 0 20 251
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 27 879 773 599 23932 825410
Dluhové cenné papiry 34576 231 812 0 266 388
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 79 182 0 79 182
Utasti s rozhodujicim vlivem 0 17 397 0 17 397
Ostatni aktiva 7116 9105 25 16 246
Celkem 89 822 1111 095 23957 1224874

31. prosince 2024

Ceska Evropska Ostatni
tis. K¢ republika unie Celkem
Pohledavky za bankami 43 937 0 0 43 937
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 64 598 532 363 7 244 604 205
Dluhové cenné papiry 0 135 525 0 135525
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 107 798 0 107 798
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 14 687 14 687
Ostatni aktiva 131 2 862 8 865 11 858
Celkem 108 666 778 548 30 796 918 010

Clenéni cennych papiri podle sektorii emitenta

Sektor 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Dluhopisy emitované nefinan¢nimi

spole¢nostmi 266 388 135525
Podilové listy emitované nefinan¢nimi

spole¢nostmi 79 182 107 798
Podilové listy emitované finan¢nimi

spole¢nosti 0 0
Celkem 345570 243 323
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Maximalni uvérova expozice financnich aktiv

Rozvaha Podrozvaha Expozice viici Poskytnuté Hlavni druh
uvérovému zajisténi zajisténi
31. prosince 2025 riziku celkem
Uvéry a pohledavky za bankami 20 251 0 20 251 0 X
Zastava k
) bankovnim u¢tim,
Uvejry a pohledavky za nebankovnimi 825 410 0 825 410 825 410 zastavark )
subjekty pohledavkam z
collections, dluzni
upisy
Rozvaha Podrozvaha Expozice vic¢i Poskytnuté Hlavni druh
uvérovému zajisténi zajisténi
31. prosince 2024 riziku celkem
Uvéry a pohledavky za bankami 43 937 0 43937 0 X
Zastava k
) bankovnim uétim,
Uvéry a pohledavky za nebankovnimi 604 205 0 604 205 604 205 zastava k

subjekty

pohledavkam z
collections, dluzni

upisy

(b) Ménové riziko

Podfond je vystaven ménovému riziku vzhledem k vyvoji kursd, které maji vliv na hodnotu aktiv.
Spole¢nost fidi trzni rizika podfondi, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroju:

a) zatéZzovym a zpétnym testovanim trznich rizik podfonda v souladu s platnou legislativou;
b) soustavou limitu;
c) soustavou investi¢nich limitd podfondi a postupti k omezovani rizik danych statuty

jednotlivych podfondi, obecné zavaznymi piedpisy a regulatornimi pozadavky.

V tabulce je uvedena ménova pozice Podfondu podle jednotlivych mén.
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31. prosince 2025

tis. K¢ CZK EUR PLN HUF Celkem
Pohledavky za bankami 10 778 7 420 19 2034 20 251
Pohledavky za nebankovnimi 68651 728878 0 27881 825 410
subjekty

Dluhové cenné papiry 0 266 388 0 0 266 388
Akcrle, podilové listy a ostatni 0 0 79182 0 79 182
podily

Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 17397 0 0 17 397
Ostatni aktiva 1814 10 099 0 776 12 689
Celkem aktiva 81243 1030 182 79201 30691 1221317
Zavazky vici bankam 0 293 480 0 0 203 480
Ostatni pasiva 10631 193 0 0 10 824
Cistd aktiva pripadajici na 762 467 152 159 12876 15263 917 013
drzitele 1A

Celkem pasiva 773 098 445 832 -12876 15263 1221317
Podrozvahova aktiva 573 109 0 0 0 573 109
Podrozvahové pasiva 0 557 635 0 0 557 635
Cista devizova pozice -118 747 26 715 92 077 15428 15474
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31. prosince 2024

tis. K¢ CZK EUR PLN HUF Celkem
Pohledavky za bankami 16 41418 30 2472 43 937
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 580125 0 24080 604 205
Dluhové cenné papiry 0 135525 0 0 135 525
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 107798 0 107 798
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 140687 0 0 14 687
Ostatni aktiva 0 7 945 3913 0 11 858
Celkem aktiva 16 779700 111742 26552 918 010
Zavazky vici nebankovnim subjektim 0 0 35302 0 35302
Ostatni pasiva 24 018 4530 0 0 28 548
Cista aktiva piipadajici na drzitele IA 752744 101416 0 0 854 160
Celkem pasiva 776 762 105946 35302 0 918 010
Podrozvahova aktiva 897298 24006 0 0 921304
Podrozvahové pasiva 0 0 78826 0 78 826
Cista devizova pozice 120552 697 760 -2386 26552 842 478

(¢) Urokové riziko

Finanéni pozice a penézni toky Podfondu jsou vystaveny riziku pohybti béznych tirovni trznich

trokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén vyrazné rast i klesat
predevsim v pfipad€ vzniku neocekavanych pohybi.

Spole¢nost fidi trzni rizika podfondi, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroju:

a) zatéZzovym a zpétnym testovanim trznich rizik podfonda v souladu s platnou legislativou;
b) soustavou limiti;
c) soustavou investicnich limitli podfondt a postupii k omezovani rizik danych statuty

jednotlivych podfondt, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Podfondu vici trokovému riziku. Tabulka obsahuje finan¢ni

aktiva a pasiva Podfondu v G¢etnich hodnotach, uspotadané podle bliz§iho z termind vyporadani,

nebo splatnosti.
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31. prosince 2025

tis. K¢ 0-3 mésict 3V-,1% 1—-51let NadS5let Neuroceno Celkem
meésict
Pohledavky za bankami 20251 0 0 0 0 20 251
Pohledavky za nebankovnimi
subjekty 0 0 825410 0 0 825410
Dluhové cenné papiry 0 26201 240 187 0 266 388
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 79 182 79 182
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 17 397 17 397
Ostatni aktiva 8 165 3 831 693 0 0 12 689
Celkem aktiva 28 416 30034 1066290 0 96 579 1221317
Zavazky vici nebankovnim
subjektim 0 293 480 0 0 0 293 480
Ostatni pasiva 10 824 0 0 0 0 10 824
Cista aktiva ptipadajici na drzitele
1A 0 0 0 0 917013 917 013
Celkem pasiva 10 824 293 480 0 0 917013 1221317
Gap 17592 -263446 1066290 0 -820434 0
31. prosince 2024
o 0-3 3-12 .
tis. K¢ Y« o Cr 1-5let Nad5let Netroceno Celkem
mésici  mésicli
Pohledavky za bankami 43 937 0 0 0 0 43937
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 604 205 0 0 604205
Dluhové cenné papiry 0 0 135 525 0 0 135525
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 107 798 107 798
Utasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 14687 14 687
Ostatni aktiva 0 0 0 11858 11 858
Celkem aktiva 43 937 0 135 525 0 134 343 918 010
Zavazky vici nebankovnim subjektim 0 35302 0 0 0 35302
Ostatni pasiva 0 0 0 0 28548 28548
Cista aktiva piipadajici na drzitele 1A 0 0 0 0 854 160 854 160
Celkem pasiva 0 35302 0 0 882708 918 010
Gap 43937 -35302 135525 0 -748 364 0
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(d) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Podfondu nastroji s vhodnou
splatnosti, tak i schopnost Podfondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném
¢asovém horizontu. Podfond je vystaven cerpani disponibilnich penéznich prostfedkti povinnym
odkupovanim investi¢nich akcii svych akcionai.

Spolecnost fidi riziko likvidity podfondi aplikaci téchto nastroju:
a) limity;
b) evidenci vyznamnych kratkodobych provoznich zavazki se splatnosti do 30 dnti;
c) zatézovym a zpétnym testovanim likvidity podfonda v souladu s platnou legislativou.

Penézni prostfedky akcionaiti jsou vykazany ve vlastnim kapitidlu, nicméné statut Podfondu
umoziuje zpétny odkup investi¢nich akcii, coz ptedstavuje nejvétsi riziko likvidity Podfondu.
Vysledny ubytek penéznich prostiedki tak nelze spolehlivé odhadnout, a proto neni vykazan v
nasledujici tabulce, ktera ¢leni aktiva a pasiva Podfondu podle piisluSnych pasem splatnosti na

zaklad¢ zustatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2025

tis. K¢& 0 - 3 mésict 3-120 St Nad 5 let Bez Celkem
mesict specifikace

Pohledavky za bankami 20 251 0 0 0 0 20 251

Pohledavky za nebankovnimi 0 825 410 0 0 825410

subjekty 0

Dluhové cenné papiry 0 26 201 240 187 0 266388

Ak(’lle, podilové listy a ostatni 0 0 0 0 79182 79 182

podily

Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 17397 17 397

Ostatni aktiva 8165 3831 693 0 0 12 689

Celkem aktiva 28 416 30032 1066290 0 96 579 1221317

Zavazky vici nebankovnim

subjektim 0 293480 0 0 0 293480

Ostatni pasiva 10 824 0 0 0 0 10 824

Cista aktiva piipadajici na

drzitele TA 0 0 0 0 917013 917013

Celkem pasiva 10 824 293 480 0 0 917 013 1221317

Gap 17592 -263447 1066289 0 -820 434 0
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31. prosince 2024

tis. K¢ VO . 3 3V-,1% 1—-51et Nad5 let B.ez Celkem
mesict mésica specifikace

Pohledavky za bankami 43 937 0 0 0 0 43937
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 604 205 0 0 604205
Dluhové cenné papiry 0 0 135 525 0 135525
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 107 798 107 798
Utasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 14687 14 687
Ostatni aktiva 2 862 8 865 0 0 131 11 858
Celkem aktiva 46 799 8 865 739 730 0 122616 918 010
Ostatni pasiva 14774 0 0 0 13774 28548
Zavazky viaci klientim 0 35302 0 0 0 35302
Clsta e%(tlrva prlp.a}dajlm na drzitele 0 0 0 0 854160 854 160
investi¢nich akcii

Celkem pasiva 14774 35302 0 0 867934 918 010
Gap 32025 -26437 739 730 0 -745 318 0
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(e) Citlivostni analyza

Fond v pravidelnych intervalech provadi citlivostni analyzu podfondu formou zejména zatézovych
testll. Primarnim Gc¢elem zatézovych testl je simulovat i malo pravdépodobné udalosti s negativnim
vlivem na kapitalovou pozici a maji dokumentovat odolnost Podfondu vii¢i zménam trznich a
ekonomickych podminek. Hodnoty rizikovych parametrii se méni na ro¢ni bazi v zévislosti na
zménach na trzich a zménach v oéekavanich regulatorti (CNB).

Vzhledem k tomu, ze aktiva/zdvazky Podfondu jsou ocetiovany redlnou hodnotou do zisku nebo
ztraty, citlivostni analyza dokumentuje jak zménu hodnoty investicnich nastroji, tak dopad do
vlastniho kapitalu, resp. vynost a nakladu.

Nasledujici tabulka uvadi citlivost hodnoty néstroji (a tedy i vlastniho kapitalu, resp. vynost a
nakladl) na uvedené zmény v hodnoté externich faktord trznich rizik.

31. prosince 2025 31. prosince 2024
tis. K¢
Dopad do Dopad do
Zména  zisku/ztraty Zména zisku/ztraty
parametru (vlastniho  parametru (vlastniho
kapitélu) kapitalu)
Externi faktory trznich rizik
Zména akciového trhu/ 44,00% / 0 41,33% / 101 416
akciové slozky smisenych fondt 17,82% 16,55%
Apreciace/depreciace mény fondu 10.1% 74 891 10,03% 392
Zména makroekonomické situace s dopadem
na hodnotu pohledavek 30% 181 514 30% 34 927
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29

NASLEDNE UDALOSTI
Od rozvahového dne do data sestaveni ucetni zavérky nenastaly Zadné vyznamné udalosti, které by

ovlivnily Gcetni zavérku k 31. prosinci 2025.

Tato ucetni zaverka byla schvalena predstavenstvem Fondu.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

26. kvétna 2026 R ™

- ;—'_’47 ;'X--

Martin Machon, pfedseda predstavenstva
APS CREDIT FUND SICAV, a.s.

Cxe MO —

Petr Valenta, ¢len predstavenstva
APS CREDIT FUND SICAV, a.s.

..

far 2N

Viktor Téth, ¢len pfedstavenstva
APS CREDIT FUND SICAYV a.s.

58



	Rhapsody II_ Výroční zpráva 2025_signed
	SKM_C251i26052810290.pdf
	Rhapsody II_  Příloha v účetní závěrce @ 31.12.2025_signed

