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a skutecnosti

podle § zakona ¢&. 240/2013 Sb., vyhlasky CNB
€. 244/2013 Sb., Narizeni EU 231/2013, Nafizeni EU
2015/2365 a Narizeni EU 2020/852

Udaje a skuteénosti

podle § zakona ¢. 240/2013 Sb., vyhlaéky CNB ¢&. 244/2013 Sb.,
Narizeni EU 231/2013, Nafizeni EU 2015/2365 a Nafizeni EU 2020/852

A. UDAJE O PODFONDU

Nazev podfondu:

RHAPSODY, podfond APS CREDIT FUND (dale
jen ,Podfond®) zapsany v seznamu podfond(
vedeném CNB dne 1. listopadu 2021

Tridy investi¢nich akcii vydanych na ucet
Podfondu:

. ISIN CZ0008047669 — Trida P vlastnik(
zakladatelskych akcif,

. ISIN CZ0008047644 — Trida I1 investicnich akcii,
« ISIN CZ0008047651 — Trida 12 investicnich akci,

B. ZAKLADNI UDAJE O INVESTICNIM FONDU

Nazev fondu:

APS CREDIT FUND SICAV, a.s.

(dale jen ,Fond®), zapsany v obchodnim rejstfiku
vedeném u Méstského soudu v Praze, zapsano
8. prosince 2014, oddil B, vlozka 20276

ICO:
036 24 251

Sidlo:
Pobrezni 394/12, Karlin, 186 00 Praha 8

Podfondy:

«  RHAPSODY, podfond APS CREDIT FUND
«  RHAPSODY Il, podfond APS CREDIT FUND

Dalsi udaje

Fond je fondem kvalifikovanych investord ve
smyslu § 95 Zdkona o investicnich spolec-
nostech a investi¢nich fondech. Fond mize
v souladu se stanovami vytvaret podfondy.
Investi¢ni akcie jsou vydavany na Ucet jednot-
livych Podfond(. Fond nevydava investi¢ni
akcie. Pfedmeét podnikani Fondu je v souladu
s udélenym povolenim k ¢innosti. Fond je in-
vesti¢nim fondem s pravni osobnosti, statutar-
nim organem, je predstavenstvo.

Vedouci osoby Fondu
Jozef Martinak prfedseda predstavenstva,
Petr Valenta, ¢len predstavenstva,

C. ZAKLADNI UDAJE
O OBHOSPODAROVATELI FONDU

Fond je samospravnym fondem opravnenym
se obhospodarovat.




Udaje a skuteénosti

podle § zakona &. 240/2013 Sb., vyhldsky CNB ¢&. 244/2013 Sb.,
Nafizeni EU 231/2013, Narizeni EU 2015/2365 a Nafizeni EU 2020/852

D. ZAKLADNI UDAJE O ADMINISTRATOROVI FONDU

Nazev spolecnosti:

QI Investi¢ni spolecnost, a.s. (dale jen
~Spolecnost”), zapsana v obchodnim
rejstiiku vedenem Mestskym soudem v
Praze, oddil B, vlozka 11985

ICO:
279 11 497

Sidlo:

Praha 1, Rybnd 682/14, PSC 11005

Uzaviené smlouvy:

« Smlouva o administraci uzaviena
9.2.2022 a ucinna k 20.10.2021 ve znéni
pozdéjsich dodatk.

- Smlouva o povereni vykonem
nekterych cinnosti uzaviena 20.fijna
2021 ve znéni pozdeéjsich dodatk.

« Smlouva o spolupraci pfi ziskavani
Udajd klientl uzaviend dne 13.5.2022

Udaje o ¢innosti obhospodarovatele ve vzta-
hu k Podfondu v daném tcetnim obdobi
Fond je akciovou spole¢nosti s promeénnym
zakladnim kapitdlem, ktera vyclenila veSkerou
investi¢ni ¢innost do podfondd. Témito Pod-
fondy jsou RHAPSODY, podfond APS CREDIT
FUND (,RHAPSODY®) a RHAPSODY I, pod-
fond APS CREDIT FUND. (,RHAPSODY II)

RHAPSODY

RHAPSODY byl zalozen 1. listopadu 2021. Po-
¢inaje dnem 8. listopadu 2021 byla stanovena
Ihdta prvniho investi¢niho obdobf investi¢nich
akcil podfondu. Od vzniku podfondu se po-
dil hotovosti podfondu RHAPSODY pohybo-
val prlimérné na uUrovni 33 % celkovych aktiv
Podfondu. Koncem prosince 2021 Podfond in-
vestoval 97,51% svych aktiv do fondu Conseq
depozitni Plus, za Ucelem docasného zhodno-
cenivolnych prostrfedk(. V pribéhu roku 2022
bylo zainvestovdano 90 % aktiv Podfondu, pfe-
vazné do portfolii nesplacenych pohledavek
po splatnosti v souladu s investi¢ni strategir.

RHAPSODY II

RHAPSODY Il byl zalozen 15. zafi 2022. Poci-
naje dnem 22. zaff 2022 byla stanovena Ihita
prvniho investicniho obdobi investi¢nich ak-
cii podfondu. Od vzniku podfondu se podil
hotovosti podfondu RHAPSODYIl pohyboval
primérné na Urovni 56 % celkovych aktiv
Podfondu. V pribéhu prosince 2022 Podfond
investoval 16 % svych aktiv do kratkodobe
pljcky RHAPSODY, podfond APS CREDIT
FUND, za ucelem docasného zhodnocenf vol-
nych prostredk.

Udaje a skuteénosti

podle § zakona ¢. 240/2013 Sb., vyhlaéky CNB ¢&. 244/2013 Sb.,
Narizeni EU 231/2013, Nafizeni EU 2015/2365 a Nafizeni EU 2020/852

E. ZAKLADNI UDAJE O PORTFOLIO MANA-
ZEROVI FONDU

v rozhodném obdobi, a dobé, po kterou cinnost port-
folio managera vykondval, véetné stru¢ného popisu
jeho zkusSenosti a znalosti

Fond je samospravnym fondem.

F. POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMACE
SOUVISEJICI S UDRZITELNOSTI

Podkladove investice tohoto financniho produktu nezo-
hlednuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hos-
podarské ¢innosti.

G. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH
UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU

ke kterym doslo v priibéhu ticetniho obdobi

V rozhodném obdobi doslo ke zméné ve statutu Fondu,
a to dne 21. 9. 2022, dlivodem zmény statutu byla zmé-
na vedoucich osob statutarniho organu Fondu a dozorci
rady Fondu, zména adresy sidla Fondu, zpfesnéni de-
finic a vytvoreni nového podfondu RHAPSODY I, pod-
fond APS CREDIT FUND.

H. UDAJE O DEPOZITARI FONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depo-
zitafe vykonaval

Depozitdfem byla po celou dobu existence Fondu
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se
sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavskd 1525/1, PSC 140 92,
ICO 64948242 zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608 (dale
jen ,Depozitar®).

I. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU
NEBO JINYM OPATROVANIM MAJETKU
PODFONDU

pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty
majetku fondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Podfondu zajistu-
je Depozitaf Fondu a Komercni banka, a.s.

J. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI

v rozhodném obdobi, a udaj o dobé, po kterou tuto
¢innost vykondval

Majetek Podfondu nebyl v rozhodném obdobi svéren
hlavnimu podpdrci.

K. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HOD-
NOTA PRESAHUJE 1% HODNOTY MAJETKU
PODFONDU

ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely
této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a re-
alné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Majetek: Pofizova- REEIIE
cicena hodnota
v tis. K¢ v tis. K¢
k 31.12.
2022
Bé&zné Ucty u bank 85 784 85 784 8,34
Sménka PT Biochem 25 41 28916 2,81
Uvér Caragiale 18 529 17 886 1,74
Uvér Taurus 108 868 89 309 8,68
Uvér Velocity 72758 71173 6,92
Uvér Phoenix Rosemary 18 958 19 439 1,89
Uvér HPB4 63500 63 841 6,21
Uvér Verkiai 19 009 20 447 1,99
Uvér Hello 19 662 22 412 2,18
Uvér City Cash Il 7470 8 991 1,07
Uvér Mogo 14 054 9165 1,09
Uvér R2B 9844 10130 1,21
Uvér Rovini 14 948 14 998 146
Uvér Soline 12103 12168 118

CENNE PAPIRY

INEYZS Hodnota Trzni

pofizeni hodnota
Dluhové cenné papiry 62 200 63434 6,17
Arctos
Dluhové cenné papiry 22115 1771 1,72
Sinope
Dluhové cenné papiry 384731 384731 37,41
Frame 2
Dluhové cenné papiry 34502 38933 3,79
Aquarius




Udaje a skuteénosti

podle § zakona &. 240/2013 Sb., vyhldsky CNB ¢&. 244/2013 Sb.,
Narizeni EU 231/2013, Narizeni EU 2015/2365 a Nafizeni EU 2020/852

L. CELKOVY POCET INVESTICNICH AKCIi
FONDU,

které jsou v obéhu ke konci ucetniho obdobi a které
byly vyddny a odkoupeny v tucetnim obdobi

V rozhodném obdobi bylo vydédno 735 020 604 ks in-
vesticnich akcii (z toho pfipada na tfidu 11 733 428 045 ks,
na tridu 12 1492 559 ks, na tfidu P 100 000 ks) a odkou-
peno O investi¢nich akcii Fondu. K 31. prosinci 2022 bylo
v obehu 735 020 604 investicnich akcii Fondu.

M. FONDOVY KAPITAL PRIPADAJICI NA
JEDNU INVESTICNI AKCII

K 31. prosinci 2022 pfipadal na jedu investi¢ni akcii Fon-
du fondovy kapital ve vySi 1,0902 K¢ (tfida 11), 1,1292 K¢
(tfida 12) a 0,0000 K¢ (tfida P).

N. SKLADBA A ZMENY SKLADBY MAJETKU

Podil v % na aktivech

31. prosince 2022

1. listopad 2021

celkem

Pohledavky za ban- 8,34 % 0,00 %
kami

Pohledavky za neban- 40,38 % 0,00 %
kovnimi subjekty

Dluhové cenné papiry 49,08 % 0,00 %
Ucasti s rozhodujicim 0,16 % 0,00 %
vlivem

Ostatni aktiva 2,04 % 0,00 %

0. SROVNANI CELKOVEHO FONDOVEHO
KAPITALU A FONDOVEHO KAPITALU NA
JEDNU INVESTICNI AKCII

za 3 uplynuld ucetni obdobi (vzdy ke konci ucetniho
obdobi)

Podfond vznikl v listopadu 2021 a ma prodlouzené ucetnf
obdobi od 1.listopadu 2021 do 31. prosince 2022. Z toho d-
vodu nejsou ke dni vyhotovenf této vyrocni zprdvy historic-
ke Udaje k dispozici.

Obdobi k NAV (K¢) NAV (K¢) /PL

01.11. 2021 0,00 0,00

11 799 573720,68 11,0902
1240 643 844,27 1211292

31.12.2022

P. VYVOJ HODNOTY AKCIE V ROZHODNEM
OBDOBI V GRAFICKE PODOBE

pokud investi¢ni strategie investi¢niho fondu sleduje
nebo kopiruje urcity index nebo jiny finanéni kvanti-
tativné vyjadreny ukazatel (benchmark), uvede se
i vyvoj tohoto indexu v rozhodném obdobi v grafické
podobé

. ISIN CZ0008047669 — Tiida P vlastnikt zaklada-

telskych akcii: Po celé rozhodné obdobi byla hod-
nota této tfidy akcif

. ISIN CZ0008047644 - Trida 11 investi¢nich akcii:
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Udaje a skuteénosti

podle § zakona ¢. 240/2013 Sb., vyhlaéky CNB ¢&. 244/2013 Sb.,
Narizeni EU 231/2013, Nafizeni EU 2015/2365 a Nafizeni EU 2020/852

Q. SOUDNI NEBO ROZHODCIi SPORY

které se tykaji majetku nebo naroku vlastnik cennych
papiril nebo zaknihovanych cennych papirti vydava-
nych fondem, jestlize hodnota predmétu sporu pie-

vysuje 5 % hodnoty majetku Podfondu v rozhodném
obdobi

Podfond nebyl v rozhodném obdobf tcastnikem zadné-
ho soudniho nebo rozhod¢iho sporu, jehoz hodnota by
pfevySovala 5 % hodnoty majetku Podfondu.

R. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODI-
LU NA ZISKU NA JEDNU INVESTICNI AKCII

Podfond v souladu se statutem Fondu v rozhodném ob-
dobi nevyplacel zadné podily na zisku.

S. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLA-
TE OBHOSPODAROVATELI ZA OBHOSPO-
DAROVANI PODFONDU

s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon cinnosti de-

pozitafe, administratora, hlavniho podplirce a auditora,
a udaje o dalsich ndkladech ¢&i danich

V rozhodném obdobi vznikly Podfondu naklady na cin-
nost administratora a obhospodarovatele ve vysi 14 846
tis. K¢, k 31.12. 2022 nebylo vyplaceno 7 671 tis. K&. Na-
klady na audit v rozhodném obdobi vznikly ve vysi 233 tis.
K&, k 31.12. 2022 nebylo vyplaceno 233 tis. KE. Naklady
na sluzby depozitafe za rozhodné obdobi vznikly ve vysSi
678 tis. K¢, k 31.12.2022 nebylo vyplaceno 48 tis. kE.

T. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOB-
NYCH PRIJMECH PRACOVNIKU A VEDOU-
CICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych
obhospodarovatelem investi¢niho fondu jeho pracov-
nikim nebo vedoucim osobam v uéetnim obdobi, éle-
nénych na pevnou a pohyblivou slozku, tdaje o poctu
pracovniki a vedoucich osob obhospodafovatele to-
hoto fondu a udaje o pfipadnych odméndch za zhod-
noceni kapitdlu, které investi¢ni fond nebo jeho obhos-
podarovatel vyplatil

Podfond nemél v rozhodném obdobi zadné vlastni za-
meéstnance.

U. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OB-
DOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych
obhospodafovatelem investicniho fondu tém z jeho
pracovnikli nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost ma
podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu

Podfond nemél v rozhodném obdobi zadné vlastni za-
meéstnance.




Udaje a skuteénosti

podle § zakona &. 240/2013 Sb., vyhldsky CNB ¢&. 244/2013 Sb.,
Nafizeni EU 231/2013, Narizeni EU 2015/2365 a Nafizeni EU 2020/852

V. VYBRANE FINANCNI UDAJE PODFONDU STAV MAJETKU

tis. K& 1.11.2021-31.12. 2022

Aktiva
3. Pohledavky za bankami 85784
z toho: a) splatné na pozdddni 85 784
4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty 415 275
b) ostatni pohleddvky 415275
5. Dluhové cenné papiry 504 809
b) vydane ostatnimi osobami 504 809
8. Ucasti s rozhodujicim vlivem 1606
11. Ostatni aktiva 21018
Aktiva celkem 1028 492

Podfond vykazal v rozvaze k 31.prosinci 2022 Aktiva v celkové vysi 1028 492 tis. K¢. Ta jsou tvofena prfedevsim pohle-
davkami za bankami ve vysi 85 784 tis. K¢, poskytnutymi Uvéry ve vysi 413 136 tis. K¢ a postoupenou pohledédvkou ve
vysi 2 139 tis. K¢, dluhovymi cennymi papiry ve vysi 504 809 tis. KE. majetkovou Ucasti v ostatnich subjektech ve vysi
1606 tis. KE a ostatnimi aktivy ve vysi 21 018 tis. K.

tis. K& 1.11.2021-31.12. 2022

Pasiva
1. Zavazky vici bankam a druzstevnim zdloznam 2013
b) ostatni zdvazky 2013
2. Zavazky vidi klientim 35163
b) ostatni zdvazky 35163
3. Zavazky z dluhovych cennych papirti 126 188
b) ostatni zdvazky z dluhovych cennych papirt 126 188
4. Ostatni pasiva 24 91
Cista aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcii 840 217
Pasiva celkem 1028 492

Celkova Pasiva Podfondu k 31.prosinci 2022 ve vysi 1028 492 tis. KE jsou tvofena zejména Cistymi aktivy pfipadajicimi
na drzitele emitovanych PL/IA ve vysi 840 217 tis. K¢, dale sménkami ve vysi 126 188 tis. K¢, pfijatym dvérem ve vysi
35163 tis. K¢, zavazky vici bankam ve vysi 2 013 tis. K¢ a ostatnimi pasivy ve vysi 24 911 tis. KE.

Udaje a skuteénosti

podle § zakona ¢. 240/2013 Sb., vyhlaéky CNB ¢&. 244/2013 Sb.,
Narizeni EU 231/2013, Nafizeni EU 2015/2365 a Nafizeni EU 2020/852

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

tis. K& 1. 1. 2021-31.12. 2022

1. Vynosy z urokll a podobné vynosy 15133
2. NA&klady na uroky a podobné naklady 967
4. Vynosy z poplatkd a provizi 178
5. Naéklady na poplatky a provize 141
6. Zisk/ztrata z financ¢nich transakci 84 020
7. Ostatni provozni vynosy 748
8. Ostatni provozni naklady 274
9. Spravni ndklady 23779

z toho: b) ostatni spravni ndklady 23779
19. Zisk z bézné Cinnosti pred zdanénim 74 918
23. Dan z pfijmu 4222
24. Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 70 696




skutecnosti

podle § 21 zdkona €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi

A. FINANCNI A NEFINANCNI INFORMACE

O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ PO
ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO
NAPLNENI UCELU VYROCNI ZPRAVY

Po rozvahovém dni ukoncil pan Jozef Martindak funkci
pfedsedy predstavenstva. Ve funkénim obdobi byl od
20. fijna 2021 do 31. prosince 2022. Nove se pfedsedou
predstavenstva stal pan Martin Machon a to od 1. ledna
2023, ve funkci je do soucasnosti. K 1. lednu.2023 se stal
nove Clenem predstavenstva pan Viktor Téth, ve funkci
je do soucasnosti. Zadné dalsi vyznamné udalosti, které
by ovlivnily dcetni zavérku k 31. prosinci 2022 nenastaly.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI
CINNOSTI PODFONDU

V roce 2023 bude Podfond pokracovat v aktivnim vyhle-
davani a analyzovani dalSich investi¢nich pfilezitosti dle
strategie Podfondu, a to zejména v oblasti poskytovani
dluhového financovani v sektoru nespldacenych pohleda-
vek po splatnosti. d)

C. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH
Z INVESTICE DO PODFONDU

Investici do Podfondu doprovazi jednotliva podstatna
rizika, kterymi jsou:

a) Riziko nestdlé aktualni hodnoty cenného papiru
vydaného Podfondem v ddsledku slozeni majetku
nebo zplsobu obhospodarovani majetku Podfondu.
Akcionaf si musi byt vedom, ze i pfes maximalni sna-
hu o bezpecné obhospodarovani mize dojit ke ko-
lisani hodnoty investi¢ni akcie Podfondu v zavislosti
na vyvoji na financnich trzich.

Rizika spojena s podkladovymi aktivy v podobé
pohledavek. Kvalita pohledavek zavisi zejména na
schopnosti dluznika splnit svij zdvazek (bonita dluz-
nika) a kvalitou jejich zajisténi. Nedostatec¢na bonita
dluznika nebo kvalita zajisténi pohleddvky maze vést
ke znehodnoceni pohleddvky (kreditni riziko). Toto
riziko Ize snizit hodnocenim bonity dluznika pred
nabytim pohledavky, monitoringem splaceni pohle-
davky dluznikem, systémem vcasného upozornénf
na nesplacené pohledavky a zahajeni jejich feseni
v raném stadiu delikvence, dale vybérem dostatec-

Udaje a skuteénosti
podle § 21 zdkona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi

ného zajisténi, jehoz hodnota nekoreluje s bonitou
dluznika, sledovanim hodnoty a kvality zajisteni bé-
hem Zivota pohledavky s pfipadnymi pozadavky na
jeho doplnéni. S pohleddvkami je rovnéz spojeno
riziko koncentrace pohledavek v Majetku Podfondu
za jednim nebo nékolika dluzniky, coz je oSetfeno in-
vesti¢nimi limity uvedenymi ve Statutu Fondu a jeho
dodatcich.

Trznf riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje celkového
trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhd majetku
Podfondu. NejvyznamnéjsSimi trznimi riziky jsou me-
nove riziko, Urokoveé riziko, akciové riziko, komoditnfi
riziko a riziko konkrétnich investicnich projektl. Mira
trzniho rizika zavisi na konkrétni strukture majetku
Podfondu. Velky vliv trzniho rizika je zejména u de-
rivatd, kde mala zména ceny podkladového nastroje
mUze znamenat velkou zménu ceny derivatu (pakovy
efekt).

Uvérové riziko spoéivajici v tom, Ze emitent nebo
protistrana nespini sv{j dluh. Tato rizika obhospo-

dafovatel minimalizuje zejména vybérem protistran
a emitentd s ohledem na jejich bonitu, nastavenim
limit(l na vysi expozice vici jednotlivym protistranam
a emitentim a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.

Riziko nedostatecné likvidity, které spociva v tom, Zze
urcité aktivum Podfondu nebude zpenéZeno vcas
a za pfiméfenou cenu a ze Podfond z tohoto dlivodu
nebude schopen dostdt svym zavazk(m vici akcio-
nardm nebo dojde k poklesu kurzu investi¢nich akcif
Podfondu z ddvodu prodeje za pfili$ nizkou cenu. Ri-
ziko je omezovano investovanim Podfondu do inves-
ti¢nich nastrojd, které jsou likvidni ¢i v pravidelném
objemu odprodavané, resp. obchodované na pfislus-
nych trzich. DalSim opatfenim je mimo jiné udrzova-
ni potfebného objemu majetku Podfondu ve formé
bankovnich vklad.

Riziko souvisejici s investicnim zaméfenim Podfondu
na urcité primyslové odvétvi, staty ¢i regiony, jiné
¢asti trhu nebo urcité druhy aktiv.

Riziko operacni, které spociva ve ztraté vlivem ne-
dostatkd ¢i selhani vnitfnich procest nebo lidského
faktoru anebo vlivem vnéjSich udalosti. Toto riziko




Udaje a skuteénosti

podle § 291 zékona &. 240/2013 Sb., vyhldsky CNB & 244/2013 Sb.,
Nafizeni EU 231/2013, Nafizeni EU 2015/2365 a Nafizeni EU 2020/852

je omezovano udrzovanim odpovidajiciho fidiciho
a kontrolniho systému obhospodarovatele.

h) Riziko, ze ze zadkonem stanovenych ddvodd mize byt
Fond nebo Podfond zrusen.

i) Riziko, ze Fond nebo Podfond mdze byt zrusen i z ji-
nych nez zdkonem stanovenych ddvodd, napfiklad
z divodl ekonomickych ¢i restrukturalizacnich.

j)  Riziko plynouci z investovani do cilovych fond( zpu-
sobené nevhodnym vybérem cilovych fondd nedo-
sahujicich o¢ekavanych vynosnosti nebo jinych za-
doucich charakteristik.

k) Rizika spojena s nabytim zahranic¢nich aktiv a s tim
spojené moznosti ekonomické, politické ¢i pravni ne-
stability.

) Rizika spojend s moznosti selhani pravnickych osob,
ve které ma Podfond Ucast.

m) Rizika spojend s pohledavkami, resp. s bonitou dluz-
nika a kvalitou zajisténi pohledavky.

n) Rizika spjatd s chybnym ocenénim aktiv znalcem, kdy
v dUsledku chybného ocenénfi aktiva mdze dojit k po-

klesu hodnoty majetku Podfondu po prodeji aktiva.

0) Rizika spojena s moznosti pozastavit vydavani a od-
kupovani investi¢nich akcii az na dva roky.

V Praze dne 31. srpna 2023

Martin Machon

pfedseda predstavenstva

D. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VY-
ZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi zadné aktivi-
ty v oblasti vyzkumu a vyvoje.

E. INFORMACE O NABYTI VLASTNICH AKCIi

Fond nenabyl béhem rozhodného obdobi viastni akcie.

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI
OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A PRACOV-
NEPRAVNICH VZTAZICH

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zzadné aktivi-
ty v oblasti ochrany zivotniho prostfedi a pracovné prav-
nich vztah(.

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNI JEDNOTKA
MA POBOCKU NEBO JINOU CAST OBCHODNI-
HO ZAvODU V ZAHRANICI

Fond nema pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu
v zahranicl.

I\

Viktor Téth

Clen pfedstavenstva




hezavislého
auditora k ucetni
zaverce a vyrocni
zprave

Zprava nezavislého auditora pro akcionare spolecnosti
Rhapsody Il. podfond APS CREDIT FUND

& a ”
wv ECOVIS

Zprava nezavislého auditora pro akcionare spole¢nosti
RHAPSODY, podfond APS CREDIT FUND

Se sidlem: Pobfezni 394/12, Karlin, 186 00 Praha 8
Identifikacni &islo: 751 62 849

Vvrok auditora

Provedli jsme audit pFilozené ucetni zavérky spoleCnosti RHAPSODY, podfond APS
CREDIT FUND (dale také ,Spolecnost") sestavené na zakladé ceskych ucetnich predpisd,
ktera se skldda z rozvahy k 31.12.2022, vykazu zisku a ztraty za rok konéici 31.12.2022
a pfilohy této acetni zavérky, kterd obsahu;e popis pouzitych podstatnych uGcetnich
metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o Spole¢nosti jsou uvedeny v bodé 1 prilohy
této Ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru uGcetni zdvérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv
spole¢nosti RHAPSODY, podfond APS CREDIT FUND k 31.12.2022, nakladi a vynosl a
vysledku jejiho hospodafeni za rok konéici 31.12.2022 v souladu s &eskymi Géetnimi
predpisy.

Zakl. 0 _vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditord
Ceské republiky pro audit, kteryrm jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena
témito predpisy je podrobnéji popsdna v oddilu Odpovédnost auditora za audit Uéetni
zaverky V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pFijatym Komorou
auditord Ceské republiky jsme na Spolecnostl nezavisli a splmh jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisti. Domnivdme se, ?e diikazni informace, které
jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zéklad pro vyjédi"eni naseho vyroku.

Zdlraznéni skuteénosti
Upozoriiujeme na skute¢nost uvedenou v bodé 1 prllohy ucetni zavérky. Datum vzniku

spolecnosti, respektive zdpisu do seznamu podfondl vedeného CNB, probéhlo dne
01.11.2022. Uletni zavérka je sestavena za obdobi 01.11.2021 - 31.12. 2022

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace
uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo uéetni zavérku a nasi zpréavu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni orgdn Spoleénosti.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s ovéfenim Uletni zavérky seznameni se s ostatnimi

Highast creditworthiness

dun@bredstreet




informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim)
nesouladu s Ucetni zavérkou & s naSimi znalostmi o (cetni jednotce ziskanymi béhem
ovéfovani Ucetni zdvérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych (materidinich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
pFedpisz. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji poZadavky pravnich
predpisu na formalni naleZitosti a postup vypracovéni ostatnich informaci v kontextu
V\?:gnamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych poZadavkd by bylo
zpusobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postupdl, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvadime, ze
o ostatni informace, které popisuji skuteénosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazeni
v Ucetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu
s Ucetni zavérkou a
» ostatni informace byly vypracovény v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zadkladé poznatkl a povédomi o Spole¢nosti, k nimz
jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni)
vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrienych ostatnich
informacich zadné vyznamné (materialni) v&cné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu Spolecnosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spolecnosti odpovida za sestaveni Ucetni zdvérky podavajici vérny
a poctivy obraz v souladu s Ceskymi ucetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni
systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Gcetni zdvérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materidini) nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Gletni zavérky je statutdrni orgdn Spolecnosti povinen posoudit, zda je
Spole¢nost schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni
zavérky zdleZitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouZiti predpokladu
nepretrZzitého trvéni pfi sestaveni Gletni zavérky, s vyjimkou pfipadu, kdy
predstavenstvo planuje zruSeni Spolecnosti nebo ukonéeni jeji ¢innosti, resp. kdy nema
jinou redlnou moznost nez tak uéinit.

o 3

0Ss itora za gudit ucetni zévérk

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materidlni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu
auditora obsahujici nd$ vyrok. PfiméFena mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni
zarukou, ze audit provedeny v souladu s vyse uvedenymi predpisy ve vdech pfipadech
v Uletni zavérce odhali pripadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost.
Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodti nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidlni), pokud lze realné pFedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly
ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Ucetni zaveérky na jejim zakladé prijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je na$i povinnosti uplatfiovat
béhem celého auditu odborny Usudek a zachovévat profesni skepticismus. Dale je nadi
povinnosti:

. Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti G&etni
zévérky zplUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské
postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostateéné a vhodné ddkazni
informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou (materidini) nespravnost, k niz doslo v ddsledku
podvodu, je vétSi nez riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti
zpusobené chybou, protoZe souddsti podvodu mohou byt tajné dohody

WWw.ecovis.com/prague

www.ecovisblf.cz
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(koluze), falSovani, Umysina opomenuti, nepravdiva prohldSeni nebo obchdzeni
vnitfnich kontrol statutdrnim orgédnem.

. Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spoleénosti relevantnim
pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy
vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor
na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

s Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych
Géetnich odhadl a informace, které v této souvislosti statutdrni organ
Spolecnosti uvedlo v pfiloze uéetni zavérky.

. Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni
zavérky statutdrnim orgénem a to, zda s ohledem na shromazdéné dlikazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spole¢nosti
nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takové vyznamna (materiaini)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zprdvé na informace
uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace
nejsou dostatedné, vyjadfit modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici
se schopnosti Spole¢nosti nepfetrzité trvat vychézeji z dikaznich informaci,
které jsme ziskali do data nasi zprdvy. Nicméné budouci uddlosti nebo
podminky mohou vést k tomu, Ze Spole¢nost ztrati schopnost nepretrzité
trvat.

. Vyhodnotit celkovou prezentaci, Clenéni a obsah uGletni zavérky, véetné
prilohy, a dale to, zda (cetni zavérka zobrazuje podkladové transakce
a uddlosti zplisobem, ktery vede k v&rnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni orgdn mimo jiné o planovaném rozsahu

a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho priib&hu uéinili, véetné
sa W W ’ - ’ o g W r I3
zjistenych vyznamnych nedostatku ve vnitfnim kontrolnim systému.

§A

V Praze, dne 31.08.2023

(it

ECOVIS blif s.r.o. Ing. Jan Blaha
Betlémské ndmésti 351/6 odpgvédny auditor za provedeni auditu
110 00 Praha 1 jménem spolecnosti

evidencni Cislo opravnéni 471 evidencni Cislo opravnéni 1673

www.ecovis.com/prague

w | www.ecovisblf.cz



zaverka
Podfondu

za obdobi od 1. listopadu 2021 do 31. prosinci 2022

ROZVAHA
k 31. prosinci 2022

tis. K¢

Aktiva

3. Pohledavky za bankami

v tom: a) splatne na pozadanr
b) ostatni pohleddvky

4. Pohleddvky za nebankovnimi subjekty

v tom: b) ostatni pohleddvky

5. Dluhové cenné papiry

z toho: b) ostatnich subjektd

8. Ucasti v ostatnich subjektech

11. Ostatni aktiva

v tom: a) derivdty

b) ostatni aktiva

Aktiva celkem

tis. K¢
Pasiva
1. Zavazky vici bankam
v tom: b) ostatni zdvazky
2. Zavazky vici klientim
v tom: b) ostatni zdvazky
3. Zavazky z dluhovych cennych papirt
v tom: b) ostatni zdvazky z dluhovych cennych papirt
4. Ostatni pasiva
v tom: a) derivdty
b) zuctovadni se stdtnim rozpoctem
c) ostatni pasiva

Cistd aktiva pfipadajici na drzitele investiénich akcii

PODROZVAHOVE POLOZKY

tis. K&
4. Pohledavky z pevnych terminovych operaci

8. Hodnoty pfedané k obhospodafovan(

4. Zavazky z pevnych terminovych operaci

Pozndmka

Pozndamka

Pasiva celkem

Poznamka
25
14

etni zavérka Podfondu

31. prosince 2022 1. listopadu 2021

85784
85 784
0

415 275
415 275
504 809
504 809
1606
21018
20270
748
1028 492

OO O O O OO O o O o o

31. prosince 2022 1. listopadu 2021

2013
2013
35163
35163
126 188
126 188
24 91
1310
3814

19 787
840 217
1028 492

0
0]
0
0
0
0]
0
0
0
0]
0
0

31. prosince 2022 1. listopadu 2021
698 777
840 217
1538 994

Podrozvahova aktiva celkem

655 391
655 391

Podrozvahova pasiva celkem




Uéetni zédvérka Podfondu

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
Za obdobi od 1. listopadu 2021 do 31. prosince 2022

Pozndmka 1. listopadu 2021— 31. prosince 2022

1. Vynosy z urokUll a podobné vynosy 16 15133
v tom: a) droky z dluhovych cen. papir(i 0
2. Naklady na uroky a podobné naklady 17 967
4. Vlynosy z poplatk(l a provizi 18 178
5. Naklady na poplatky a provize 19 141
6. Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci 20 84 020
v tom: a) realizované 35799
b) nerealizovane 48 221

7. Ostatni provozni vynosy 21 748
8. Ostatni provozni ndklady 22 274
9. Spravni naklady 23 23779
v tom: b) ostatni spravni ndklady 23779
19. Zisk / Ztrata z bézné cinnosti pfed zdanénim 74 918
23. Dan z pfijm( 15 4222
Zména Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele 70 696

investi¢nich akcii z bézné c¢innosti po zdanéni

Uéetni zdvérka Podfondu

1 VSEOBECNE INFORMACE

RHAPSODY, podfond APS CREDIT FUND (déle jen “Pod-
fond”) je podfondem fondu APS CREDIT FUND SICAYV,
a.s. (dale jen "Fond").

Podfond vznikl zapisem do seznamu podfondd Ceské né-
rodni banky (ddle jen ,CNB*) dne 1. listopadu 2021.

Fond vydava dva druhy akcif: Zakladatelské akcie a In-
vesticni akcie. Zakladatelské akcie nemaji ISIN, jde o 20
kust listinnych akcii na jméno. ISIN Investi¢nich akcif: Tfi-
da P — CZ0008047669, Tfida I1 — CZ0008047644, Tfida
12 — CZ0008047651.

Podfond byl zalozen na dobu 3 let, pocitano od konce
prvniho upisovaciho obdobi. Pokud bude z rozhodnuti
Fondu vyhlaseno druhé upisovaci obdobi, tak bude Pod-
fond zaloZen na dobu 3 let, pocitdno od ukonceni druhé-
ho upisovaciho obdobi.

Po uplynuti této Ihity mdze byt na valné hromadé Fondu
rozhodnuto o prodlouzeni této doby trvani Podfondu az
o dva roky, a to za Ucelem zajisténi fadné realizace inves-
tic Podfondu.

Datum prvniho Pocet kusl

vydanfi k 31.12. 2022

11 CzZ0008047644 26.11.2021 733428 045
12 CZ0008047651 26.11.2021 1492 559
P Cz0008047669 04.02.2022 100 000

Investicni akcie jsou zaknihovanymi cennymi papiry na
jméno a nemaji jmenovitou hodnotu.

Investic¢ni cile

Podfond je fondem kvalifikovanych investor( ve smyslu
8§95 Zakona o investic¢nich spolec¢nostech a investicnich
fondech (dale jen “ZISIF”), ktery shromazduje penézni
prostfedky od kvalifikovanych investor(.

Cilem Podfondu je dosahnout dlouhodobého vynosu in-
vesticemi zejména do soubor(l pohleddvek a/nebo pro-
blémovych aktiv prostfednictvim poskytovani kapitalu
k jejich akvizici. Prostfedkem pro dosazeni tohoto cile je
kombinace investovani do pohleddvek a problémovych
aktiv se znacnym diskontem oproti nominaini hodnoté
a nasledné vyporadani problémoveé situace se ziskem.

Podfond obhospodafuje APS CREDIT FUND SICAV, a.s.

Sidlo obhospodarfovatele je na adrese: Pobfezni 394/12,
Karlin, 186 00 Praha 8, IC 036 24 251.

Fond sveéril administraci spolecnosti Ql investi¢ni spolec-
nost, a.s. (dale jen ,Spolecnost®). Sidlo spolecnosti je na
adrese Rybna 682/14, 110 05 Praha 1, IC 279 11 497.

Depozitafem Podfondu je UniCredit Bank Czech Repub-
lic and Slovakia, a. s., se sidlem Michle, Zeletavské 1525/1,
PSC 140 92 Praha 4, IC 649 48 242 (déle jen ,Depozitar”).

Auditorem Podfondu je ECOVIS blf s.r.o., se sidlem Bet-
lémské namésti 351/6, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ICO:
276 08 875 (déle jen ,Auditor®).

2 UCETNI POSTUPY

(a) Zakladni zasady vedeni tcetnictvi

Ucetn( zavérka byla pfipravena na zakladé tcetnictvi ve-
deného v souladu se zakonem

¢. 563/1991 Sb. o Ucetnictvi a pfislusnymi nafizenimi a vy-
hlaskami platnymi v Ceské republice. Zdvérka byla zpra-
covana na principech ¢asového rozliseni nédklad( a vyno-
sU a historickych cen, s vyjimkou vybranych financnich
nastrojl ocenovanych redlnou hodnotou.

Tato Ucetni zavérka byla pfipravena v souladu s vyhlas-
kou MF CR ¢. 501/2002, ve znéni t¢inném od 1. ledna
2018, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezenf
polozek Gcetni zavérky a rozsah Udajl ke zvefejnéni pro
banky a néktere finan¢ni instituce. Zaroven tato vyhlaska
v 84a, odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro ucely vy-
kazovani financnich nastrojd, jejich ocenovani a uvadénf
informaci o nich v pfiloze v Ucetni zavérce postupovala
podle mezindrodnich Ucetnich standard( upravenych pfi-
mo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplatiovani
mezinarodnich Ucetnich standard( (déle jen "mezinarodnf
dcetni standard" nebo ,IFRS®).

Podfond byl zaloZzen v poslednich mésicich roku 2021
a ma proto prodlouzené ucetni obdobi od 1. listopadu
2021 do 31. prosince 2022.

Ucetn( zavérka je sestavena v ¢eskych korunach, které
jsou funkcni ménou Podfondu. Funkéni ména je ména
primarniho ekonomického prostredi, ve kterém Podfond
plsobi.




Uéetni zédvérka Podfondu

Castky v Ucetni z&vérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis.
K¢), neni-li uvedeno jinak.

Tato ucetni zaverka je nekonsolidovana.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, 7e lcetn( jednot-
ka bude nepfretrzite pokracovat ve své cinnosti a ze u nf
nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo
ji zabranovala v této ¢innosti pokracovat i v dohledné bu-
doucnosti.

Ucetni zévérka Podfondu byla pfipravena v souladu s né-
sledujicimi d@lezitymi dcetnimi metodami:

(b) Okamzik uskute¢néni uc¢etniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutec¢ne-
ni Ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevze-
ti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf.
cennych papird, den provedeni platby, den zuctovanf
pfikaz( Podfondu, den pfipsani (valuty) prostredk( podle
vypisu z Uctu, den sjednani a den vyporadani obchodu
s cennymi papiry, devizami, opcemi, popf. jinymi derivaty.

Financni aktiva a zavazky se zachyti v redlné hodnoté
v okamziku, kdy se Podfond stane smluvnim partnerem
operace. Spotové nakupy a prodeje financnich aktiv jsou
v UcCetnictvi zachyceny podle metody dne vyporadani.
Derivaty jsou pfi prvotnim zachyceni vykdzany v redlné
hodnoté k datu uzavieni obchodu.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oductuje z roz-
vahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy
k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Podfond tuto
kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definova-
né smlouvou, tato prdva zaniknou nebo se téchto prav
vzda. Financni aktiva ocenovana realnou hodnotou pro-
ti G¢tam nakladd a vynosu jsou v pfipadé jejich prodeje
oductovana ke dni vyporadani obchodniho pfipadu.

Financni zavazek nebo jeho c¢ast zanikne, kdyz je povin-
nost definovana smlouvou spinéna, zrusena nebo skon-
Ci jeji platnost a ucetni jednotka jiz dale nebude financni
zavazek nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi
hodnotou zavazku v Ucetnictvi, resp. jeho casti, ktery za-
nikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou
za pfislusny dluh uhrazenou se zuctuje do naklad( nebo
vynosu.

(c) Vynosové a nakladové uroky

Vynosové a nakladové droky ze vsSech uUrocenych na-
strojli jsou vykazovany na akrudlnim principu za pouzitf
metody efektivni Urokové miry (EIR) odvozené od redlné
hodnoty pfi prvotnim zadctovani, kterd mize zahrnovat
i souvisejici poplatky (pro dluhové nastroje klasifikova-
né jako financ¢ni aktiva v nabéhlé hodnoté nebo finan¢ni
aktiva v redlné hodnoté do ostatniho Uplného vysledku
hospodareni).

Vynosoveé Uroky zahrnuji zejména Uroky z dverl, ze smeé-
nek, z kratkodobych ulozek na penéznim trhu, Casove
rozlisené kupodny a nabéhly diskont a azio ze vSech na-
strojii s pevnym vynosem a jsou vykazany ve vykazu zis-
ku a ztrat v polozce ,Vynosy z Uroku a podobné vynosy*.

Nakladoveé uroky zahrnuji zejména Uroky z repo operaci,
z vydanych smének a kratkodobych uveérd z penézniho
trhu a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce

,Ndklady na Uroky a podobné naklady*.

(d) Vynosové poplatky a provize

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrualnim principu
k datu poskytnuti sluzby a jsou vykazany ve vykazu zisku
a ztrat v polozce ,Vynosy z poplatkd a provizi*.

(e) Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou Uctovany k datu ucinnosti na-
roku na jejich vyplatu (datum ex-dividend). Dividendové
vynosy ze zahrani¢nich cennych papirl jsou zachyceny
pfed odpoctem srazkoveé dané. V situaci, kdy je podil na
zisku z emitovaného nastroje, ktery na strané emitenta
nesplnuje podminky pro vykazani jako kapitalovy nastroj,
budou tyto vyplaty vykdzany jako financni vynos obdob-
ny urokovému (tj. vynos z dluhového nastroje), pokud
Podfond bude mit k datu vyplaty podilu tyto informace
k dispozici. Vynosy z dividend jsou vykazany ve vykazu
zisku a ztrat v polozce ,Vynosy z akcii a podili*.

(f) Finanéni nastroje
Podfond od data svého zalozenf aplikuje standard IFRS 9

Financni nastroje v oblasti klasifikace, ocenovani a snize-
ni hodnoty finanénich aktiv a financnich zdvazka.
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Klasifikace financ¢nich aktiv Podfondu je zalozena na

«  principech obchodniho modelu, na zakladé kterého
jsou finan¢nf aktiva fizena;

< charakteru smluvnich penéznich tokl, které plynou
z finan¢niho aktiva (SPPI; z anglického solely pay-
ments of principal and interest on the principal out-
standing, dale ,SPPI test®).

Obchodni modely posuzuji zamér ucetni jednotky ohled-
ne naklddanfs finan¢nim aktivem, tzn. zda se jedna o in-
kaso smluvnich penéznich tokl, prodej finan¢nich aktiv
nebo obojiho, popt. jiného obchodniho modelu. Jednotli-
vé obchodni modely Podfondu mohou byt:

,Drzet a inkasovat “ — finan¢ni aktiva v nabéhlé hod-
noté (AC; z anglického ,amortized cost®);

,Drzet, inkasovat a prodat® — financni aktiva v real-
né hodnote precenovana do ostatniho Uplného vy-
sledku hospodareni (FVOCI; z anglického ,fair value
through other comprehensive income®);

. ,Rizeni na bazi rediné hodnoty“ — financnfi aktiva v re-
alné hodnoté vykazané do zisku a ztraty (FVTPL;
z anglického fair value through profit or loss).

Financni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,Drzet a inkasovat “ ma za cil drzet financni ma-
jetek za Ucelem inkasa smluvnich penéznich tok(. Prikla-
dy takového finan¢niho majetku jsou Uvéry, cenné papi-
ry drzené do splatnosti nebo pohledavky z obchodniho
styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochazi
v pfipade, ze v prabéhu drzby finanéniho aktiva dojde
k vyraznému zhorSeni Uveroveho rizika protistrany a Spo-
le¢nost se v reakci rozhodne takové aktivum prodat.

Aktiva v modelu "Drzet a inkasovat " jsou ocerovana
v nabéhlé hodnoté. Nabéhla hodnota financniho aktiva
je Castka, v niZ je majetek ocenén pfi prvotnim zachy-
ceni, snizend o splatky jistiny, snizenda nebo zvySena
o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi
prvotné vykazanou hodnotou a hodnotou pfi splatnosti
(vCetné nabéhlého uroku) pfi pouziti efektivni urokové
miry a snizena o ztraty ze znehodnoceni'v dlsledku oce-
kdvanych Uverovych ztrat. O¢ekdvane Uverove ztraty se
vykazuji ve vysledku hospodarfeni stejneé jako kurzoveé

rozdily a Urokové vynosy stanovené za pouziti efektivni
drokoveé miry.

Do této kategorie jsou zafazena financni aktiva, ktera spl-
nuji SPPI test a jedna se o dluhové nastroje.

Finanéni aktiva v rediné hodnoté do ostatniho uplné-
ho vysledku hospodareni

Strategie ,Drzet, inkasovat a prodat” ma za cil inkaso
smluvnich penéznich toku z jistiny a drokd, a také pro-
dej finan¢nich aktiv; model pfedstavuje tzv. “smiseny”
obchodni model. Tento model rozliSuje dva rdzné druhy
Ucetniho zachazeni pro kapitdlové nastroje a dluhové na-
stroje.

Dluhové nastroje, které splnuji SPPI test v obchodnim
modelu "drzet, inkasovat a prodat" se ocenuji realnou
hodnotou prostfednictvim ostatniho Uplného vysled-
ku hospodareni. Pfi odlctovani financniho aktiva dojde
k predctovani kumulativniho zisku/ztraty do toho oka-
mziku vykazaného v polozce rozvahy ,Ocenovaci rozdily“
z vlastniho kapitalu do vykazu zisku a ztraty. Ocekavané
dvérove ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejné
jako kurzové rozdily z pfeceneéni cizomeénovych financ-
nich aktiv. Urokové vynosy se poéitaji pouzitim efektivnf
drokové miry a jsou vykdzany v polozce "Vynosy z Urokd
a podobné vynosy".

Kapitdlové nastroje, které nejsou drzeny za udcelem ob-
chodovani a Ucetni jednotka k datu jejich pofizeni roz-
hodne o zafazeni do kategorie financ¢nich aktiv v rediné
hodnoté pfecenovanych do ostatniho dplného vysledku
hospodareni, jsou pfecenovany pfes ostatni Uplny vysle-
dek hospodareni véetné kurzovych rozdilt z precenént.
Pfi jejich oductovani nedojde k preuctovani zisku/ztraty
z pfecenéni vykdzaného ve vlastnim kapitalu do vykazu
zisku a ztraty.

Finanéni aktiva v rediné hodnoté vykdzané do zisku
a ztrdty

Strategie "Rizenf na bézi redlné hodnoty" se vztahuje na
financni aktiva, kterd jsou soucasti portfolia, které je spra-
vované a jehoz vykonnost je posuzovana na bazi redlné
hodnoty. Do této kategorie jsou zafazena také financni
aktiva, které nespliuji SPPI test, financni ndstroje pofi-
zené za Ucelem obchodovani, kapitdlové nastroje, u kte-
rych se Ucetni jednotka rozhodla nezafadit je do kate-
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gorie financnich aktiv v redlné hodnoté pfecenovanych
do ostatniho dplného vysledku hospodafeni a jsou zde
zafazeny rovnéz vSechny derivaty (typickymi financnimi
aktivy jsou dluhové cenné papiry, kapitdlové nastroje
a podilové listy, derivaty, uvéry a pohledavky). Zmény re-
alné hodnoty vcetnée kurzovych rozdild se v pripadé téch-
to aktiv vykazuji ve vykazu zisku a ztraty. Financni aktiva
v tomto modelu nejsou pfedmétem vypoctu znehodno
ceni z ocekavanych uvérovych ztrat. Obchodni model

,Rizeni na bdzi redlné hodnoty nesplni podminky pro
zafazeni finan¢nich aktiv do kategorii AC; (z anglického
.amortized cost“) a FVOCI; (z anglického ,fair value throu-
gh other comprehensive income®) a financni aktiva fizena
timto modelem se musi pfecenovat na realnou hodnotu
do vykazu zisku a ztraty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na urovni,
kterd odrazi zplsob spolec¢ného fizeni skupin financ¢nich
aktiv za ucelem dosazenf urc¢itého obchodniho cile. V di-
sledku toho jsou finan¢ni nastroje klasifikovany na vyssi
drovni agregace, na udrovni potrfolii. Pro posouzeni ob-
chodniho modelu bere tcetnijednotka do Uvahy vsechny
relevantni informace a dlkazy, které jsou k tomuto datu
k dispozici. Tyto relevantni informace a dikazy zahrnujf
mimo jiné nasledujicf:

. stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pfistup
k témto metodam v praxi. Tj. zejména zda strategie
Ucetni jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho
uroku, udrzovanfi profilu Urokové sazby, shodu dura-
ce finan¢nich aktiv s duraci zavazk(, které slouzi jako
zdroj financovani téchto financnich aktiv nebo realiza-
ci penéznich tokd prodejem aktiv;

« jak je hodnocena vykonnost portfolia financnich ak-
tiv drzenych v ramci tohoto obchodniho modelu a jak
je dana vykonnost predkladéna klicovému vedeni
dcetnf jednotky;

- rizika, ktera ovliviuji vykonnost portfolia financnich
aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho modelu
a zejména zplsob, jakym jsou tato rizika fizena;

« jak jsou odmenovani manazefi a vedouci Ucetni jed-
notky, napf. zda odmeény jsou zaloZzeny na redlné
hodnoté portfolia financnich aktiv nebo na inkasova-
nych smluvnich penéznich tocich;

. Cetnost, objem a nacasovani prodejl v predchozich
obdobi, divody pro dané prodeje a jejich ocekavani
v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou
vyhodnocovany izolované, ale jako soucast celkové-
ho posouzeni, jak je dosahovdno cilll stanovenych
Ucetni jednotkou pro fizenf financnich aktiv a jak do-
chazi k realizaci penéznich tokd.

Vyhodnoceni, zda smluvni penézni toky jsou tvorfeny
vyluéné spldtkami jistiny a drokd (tzv. ,,SPPI test*)

Pro Ucely tohoto vyhodnocenf ,jistina“ je definovadna jako
redlna hodnota finan¢niho aktiva pfi prvotnim zadctovani.
,Uroky*“ jsou definované jako odména na ¢asovou hodno-
tu penéz a za Uvéroveé riziko spojené s nesplacenou ¢ast-
kou jistiny za konkrétni casové obdobi a dalsi zakladnf
rizika a néklady spojené s poskytovanim tveérd (napf. rizi-
ko likvidity a administrativni ndklady), ale i ziskovou marzi.

Pfi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylué¢né
spldtkami jistiny a urok(, Podfond hodnoti smluvni pod-
minky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni,
zda finan¢ni aktivum zahrnuje smluvni ujednanf, kterd mo-
hou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd.
V ramci vyhodnoceni Podfond vyhodnocuje:

«  podminéné udalosti, které mohou zménit nacasovani
a vysi smluvnich penéznich tokd

«  pakovy efekt
pfedCasné splaceni a prodlouzeni splatnosti

«  podminky, které omezuji icetni jednotku pfi inkasu
penéznich tok( z konkrétnich aktiv

. podminky, které modifikuji Uplatu za Casovou hod-
notu penéz (napf. zplsoby pravidelného stanovenfi
vySe Urokoveé sazby).

Vzhledem k povaze ¢innosti Podfondu a druhim fi-
nanc¢nich nastrojd, které drzi, se véechna finanéni ak-
tiva a pasiva ocenuji redlnou hodnotou (FVTPL) vyka-
zanou do zisku a ztraty v ramci obchodniho modelu
»Rizeni na bazi redlné hodnoty*.

Prvotni zauctovdni

O financ¢nich aktivech ocenovanych redlnou hodnotou do
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vykazu zisku a ztraty se Uctuje ke dni vyporadani, s vyjim-
kou derivatd. Ode dne, kdy se Podfond zavaze ke koupi
téchto aktiv, se UcCtuje ve vykazu zisku a ztraty o vSech
nakladech a vynosech plynoucich ze zmén redlnych hod-
not téchto aktiv.

Ocenovdni

Nasledné po prvotnim zalctovani se vSechny nastroje
ocenované redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty
pfecenuji na realnou hodnotu.

Zisky a ztrdty z ndsledného prfecenéni

Zisky a ztraty z ndsledného pfecenéni financnich aktiv
ocenovanych redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty
jsou Uctovany do vykazu zisku a ztraty.

Ztrdta ze znehodnoceni finanénich aktiv v diusledku
ocekdvanych uvérovych ztrdt (impairment)

Vzhledem k tomu, ze vSechna financni aktiva Podfondu
jsou vykazdna v redlné hodnoté, tak Fond nevykazuje
ztrétu ze znehodnoceni v ddsledku ocekavanych uvéro-
vych ztrat.

Kompenzace

Financni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a cista
vySe je vykdzana v rozvaze, jestlize ma Podfond pravné
vymahatelny narok vykazané castky kompenzovat a ma
v Umyslu vypofdadat pfislusné aktivum a pfislusny zavazek
v Cisté vySi nebo realizovat pfislusné aktivum a zaroven
ve stejny okamzik vyporadat pfislusny zavazek.

i. Penize a penézni ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v ramci Podfondu pova-
Zuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné na
pozadani, pokladnicni poukazky a statni dluhopisy
se zbytkovou splatnosti do 3 mésict. Pokladni hoto-
vost a vklady na pozadani jsou ocefiovany nominalni
hodnotou, coz zaroven predstavuje realnou hodnotu.
Pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy jsou ocefno-
vany readlnou hodnotou proti nékladlm a vynostm.

ii. Smlouvy o financovdni cennych papiru

Cenné papiry koupené nebo zapujcené na zakladé

smluv o zpétném prodeji (reverzni repo smlouvy)
se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané
nebo pljcené na zékladé smluv o zpétné koupi (repo
smlouvy) jsou ponechany v jejich plvodnim portfoliu.
Podkladové penézni toky jsou vykazany ke dni vy-
pofddanijako ,Pohledavky za bankami, ,Pohledavky
za klienty®, ,Zavazky v(c¢i bankam“ a ,Zavazky vUci
klientlm®,

Cenné papiry pfijaté na zaklade reverzni repo smlou-
vy a prodané tfetim stranam jsou zachyceny v rediné
hodnoté jako zavazky k obchodovani. Zavazky z ob-
chodovani's dluhovymi cennymi papiry jsou v pfipadé
Kratkych prodejl (Short sell) vykazany jako ,Zavazky
z dluhovych cennych papir(* a v ostatnich pripadech
jako ,Ostatni pasiva®, ,Zavazky k obchodovani s akci-
emi* jsou vykazany jako ,Ostatni Pasiva“.

iii. Cenné papiry oceriované redinou hodnotou do
vykazu zisku a ztrdty

Cenné papiry pofizené v ramci obchodniho modelu

,Rizeni na bézi redlné hodnoty* jsou ocefiovény redl-

nou hodnotou do vykazu zisku a ztraty. Cenné pa-
piry ocenované realnou hodnotou do vykazu zisku
a ztraty jsou pfi prvotnim ocenéni zauctovany v re-
alné hodnoté (zpravidla transak¢ni cena), a nasledné
jsou ocenovany realnou hodnotou. Transak¢ni nakla-
dy, které pfimo souviseji s pofizenim nebo vydava-
nim finan¢niho aktiva nebo finanéniho zavazku jsou
Uctovany pfimo proti G¢tim naklad( nebo vynos(.
VesSkeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zis-
ku nebo ztraté z financnich operaci. Spotové nakupy
a prodeje jsou UcCtovany k datu vyporadani obchodu.
Zména redlné hodnoty cenného papiru mezi datem
obchodu a datem vyporadani je Uctovana do zisku
nebo ztraty z financ¢nich operaci. Forwardové obcho-
dy jsou zachyceny jako derivaty. Uroky z cennych
papirll ocefovanych redlnou hodnotou proti Uctlim
nakladd nebo vynosl jsou vykdzany jako Urokové vy-
nosy z cennych papird.

iv. Financni derivdty

Financ¢ni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze
v pofizovaci nebo prodejni cené (za pfedpokladu, ze
odpovidaji redlné hodnoté) a ndsledné ocenovany re-
alnou hodnotou. Redlné hodnoty jsou odvozeny z trz-
nich cen, z modell diskontovanych penéznich toku
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nebo modell pro ocenovani opci. Vsechny derivaty
jsou vykazovany v polozce ,Ostatni aktiva“, maji-li po-
zitivni redlnou hodnotu, nebo v poloZce ,Ostatni pasi-
va“, je-li jejich realna hodnota pro Podfond negativni.

Derivéty viozené do jinych financnich ndstrojl, kdy
hostitelsky ndstroj nespliuje definici financniho ak-
tiva dle IFRS 9, jsou vykazovany jako samostatné
derivaty v pfipadé, Ze jejich rizika a charakteristiky
Uzce nesouvisi s riziky a charakteristikami hostitelské
smlouvy a hostitelska smlouva neni vykazana v real-
né hodnoté proti Uc¢tlim naklad nebo vynos(.

Zmény redlné hodnoty financ¢nich derivat(, u kterych
nenf aplikovano zajistovaci Ucetnictvi, jsou vykazany
v polozce ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci®.

v. Emitované investi¢ni akcie vyddvané fondem

Cenné papiry emitované Fondem (investi¢ni akcie
podfondu) vzhledem k povinnosti odkupu Podfon-
dem nesplnuji zadkladni podminku dle IAS 32 pro
klasifikaci jako kapitdlovy nastroj a jsou tedy financ-
nim zavazkem. Podminky uvedené v § 16A-16B, resp.
16C-16D nicméne umoznuji i nékteré financni zavazky
klasifikovat jako kapitalovy nastroj.

Fond posoudil v souladu s IAS 32 charakter nastroj
emitovanych fondem a dosel k zavéru, ze emitova-
né nastroje nesplnuji dodatec¢né podminky uvedené
v § 16A-16B, resp. 16C-16D, a nemohou byt tedy kla-
sifikovany jako kapitdlovy ndstroj. Emitované ndstroje
a veskeré dalsi polozky souvisejici s ocenénim podill
drzitel& emitovanych investi¢nich akcii na cistych akti-
vech jsou tedy vykazany v zavazcich fondu v polozce
,Cistd aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcif“.
Tyto zavazky jsou ocenény hodnotou odpovidajici
dcetni hodnoté Cistych aktiv fondu pfipadajici na tyto
investi¢ni akcie a zména jejich hodnoty je uvedena
ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Zména cistych
aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii®. Po-
lozky ,Cistd aktiva ptipadajici na drzitele investi¢nich
akcii*“ a ,Zména cistych aktiv pfipadajicich na drzitele
investicnich akcii* byly pfidany do rozvahy a vykazu
zisku a ztraty nad ramec struktury pfedepsané v pfi-
loze ¢.1 vyhlasky ¢. 501/2002 Sb, ¢imz doslo k od-
déleni dopadu operaci vztahujicich se k hodnoté
emitovanych investi¢nich akcii od ostatnich operacl
fondu a tim i lepSi srozumitelnost dcetni zaverky pro

uzivatele financnich vykazl. Pfipadné vypldcené
podily na zisku Podfondu pak nejsou ve financnich
vykazech vykazany jako dividendy, ale jako financ¢nfi
naklad souvisejici s emitovanym cennym papirem (tj.
s financnim zdvazkem, ktery se ocenuje realnou hod-
notou do vykazu zisk( a ztraty).

vi. Pohleddvky

Pohledavky Podfondu splnujici definice financniho
aktiva jsou ocenovany realnou hodnotou. Nedobyt-
né pohledavky se odepisuji po skon¢eni konkurzniho
fizeni dluznika.

vii. Finanéni zdvazky

Podfond klasifikuje své finan¢ni zavazky jako oceno-
vané redlnou hodnotou (FVTPL) do zisku nebo ztraty,
pokud jsou podminénou protihodnotou zatictovanou
nabyvatelem v podnikové kombinaci, nebo jsou urce-
ny k obchodovani a nebo jsou oznaceny jako nastro-
je ocenované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

Financni zavazky se klasifikuji jako urcené k obcho-
dovani, pokud:

«  byly pofizeny v zdsadé za Ucelem zpétné koupé
v blizké budoucnosti, nebo

« jsou pfi prvotnim vykazani soucasti portfolia
identifikovanych finanénich nastrojli, které jsou
spolec¢né fizeny Podfondem a u kterych je v po-
sledni dobé dolozeno obchodovani realizované
pro kratkodoby zisk, nebo

. jsou derivatem (kromée derivatu, ktery je smlou-
vou o finan¢ni zaruce nebo plIni funkci efektivni-
ho zajistovaciho ndstroje).

- Financni zavazky je mozné pfi prvotnim vykaza-
ni oznacit jako finan¢ni zavazky v rediné hodnotée
do zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:

takové oznaceni vylucuje nebo vyznamné ome-
zuje ocenovaci nebo Ucetni nesoulad, ktery by
jinak mohl vzniknout, nebo

- je financni zavazek soucasti skupiny financnich
aktiv nebo finan¢nich zévazk( nebo obou, které
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jsou fizeny a jejichz vykonost je hodnocena na
zakladé realné hodnoty a v souladu se zdoku-
mentovanou strategii Podfondu v oblasti fizenf
rizik nebo investi¢ni strategii a informace o této
skupiné zavazkd jsou interné vykazovany, nebo

« jsou soucasti smlouvy, kterd obsahuje jeden
nebo vice vlozenych derivatd, a IFRS 9 umoznu-
je, aby se cela kombinovana smlouva oznacovala
jako ocenéna v redlné hodnoté do zisku nebo
ztraty (FVTPL).

Financni zavazky, které nejsou ocenované redlnou
hodnotou (FVTPL) jsou ndsledné ocenény v nabehlé
hodnoté pomoci efektivni drokové miry.

Vsechny pujcky a dluhopisy jsou prvotné vykazany
v redlné hodnoté snizené o pfimo pfifaditelné trans-
akeni naklady. Po prvotnim vykazani je zplsob sta-
noveni redlné hodnoty stanoven Administratorem
Podfondu.

(g) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné pinéni, s nejistym
¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v pfipadé, po-
kud jsou splinéna ndsledujici kritéria:

existuje povinnost (pravni nebo veécna) pinit, ktera je
vysledkem minulych udalost,

je pravdépodobné nebo jisté, ze pInéni nastane a vy-
7ada si odliv prostredk( predstavujicich ekonomicky
prospech, pficemz slovo ,pravdépodobné” znamena
pravdépodobnost vyssinez 50 %,

« jemozné provést pfimérene spolehlivy odhad pinéni.
(h) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzem-
ské meéné prepoctené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi mené spolec-
ne s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splat-
nosti jsou pfepocitavana do tuzemské meény v kurzu vy-
hlasovaném CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk
nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi
meéneé, kromé majetkovych Ucasti v cizi méné, pfipadné
polozek zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv,

které jeSté nejsou vykazany v rozvaze Podfondu nebo
ocCekavanych budoucich transakci, je vykazan ve vykazu
zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

(i) Dan z pfijma a odlozena dan

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dan. Sraz-
kova dan ve vysi, kterou nelze odecist od splatné dane,
tvofi soucast danoveého nakladu.

Rezervu na dan z pfijm0 vytvaii spolec¢nost vzhledem
k tomu, ze okamzik sestaveni Ucetni zaverky predchazi
okamziku stanoveni vyse danoveé povinnosti. V nasledu-
jicim udcetnim obdobi spolecnost rezervu rozpusti a za-
dctuje zjisténou danovou povinnost.

(j) Dan z pfFijmt (pokracovani)

V rozvaze je rezerva na dan z pfijm0 snizena o zaplacené
zdlohy na dan z pfijmd, pfipadna vysledna pohledévka je
vykdzana v polozce Ostatnf aktiva.

Splatna dan zahrnuje odhad dané vypocteny z danoveé-
ho zdakladu s pouzitim danové sazby platné v prvni den
Ucetniho obdobi a veskeré domerky a vratky za minula
obdobi.

(k) Dan z pfidané hodnoty

Podfond nenfi registrovanym platcem dané z pfidané
hodnoty (dale jen ,DPH"). V pfipadée poskytnutych plné-
ni, ktera jsou zdanitelnymi plnénimi, odvadi DPH Spolec-
nost. Stejné tak DPH na vstupu souvisejici se zdanitelny-
mi plnénimi jsou soucasti danoveho pfiznani Spolecnosti.
Veskera ostatni DPH na vstupu se stdva soucasti vynalo-
zenych nakladu.

(I) Odlozena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech prechodnych rozdild
mezi zlstatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku v rozva-
ze a jejich danovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové
metody. Odlozend danova pohledavka je zachycena ve
vySi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
oc¢ekdvanym zdanitelnym zisk(im v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dané se pouZziva schvalena danova
sazba pro obdobf, v némz Podfond ocekava jeji realizaci.
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(m) Spfiznéné strany

Spfiznéné strany Podfondu jsou v souladu s IAS 24 (Zve-
fejnéni spfiznenych stran) definovany nasledovneé:

a) strana ovlada ucetni jednotku;

b) strana ma podil v Ucetni jednotce, ktery ji poskytuje
vyznamny vliv nad touto Ucetni jednotkou;

c) strana je c¢lenem klicového managementu Spolec-
nosti;

d) strana je blizkym ¢clenem rodiny jednotlivce, ktery pa-
tfi pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdro-
j0, sluzeb nebo zdvazk( mezi spfiznéenymi stranami bez
ohledu na to, zda je Uctovana cena. V pfipadé Podfondu
jsou veSkeré transakce mezi spfiznénymi osobami po-
skytnuty za trzni ceny.

(n) Polozky z jiného tcetniho obdobi

Polozky z jiného ucetniho obdobf, nez kam vécné a Ca-
sové patfi, jsou uctovany jako vynosy nebo naklady ve
vykazu zisku a ztrdty v bézném ucetnim obdobi s vy-
jimkou oprav zdsadnich chyb uUctovani vynosd a nékla-
dl minulych obdobi a zmén dcetnich metod, které jsou
zachyceny prostfednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk
nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi v rozvaze
Podfondu.

(0) Zmény ucetnich metod platné pro aktudini ucetni
obdobi

Podfond v roce 2022 nezménil zadné ucetni metody
a postupy.

Podfond od svého vzniku pro ucely vykazovani financ-
nich nastrojd, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich
v pfiloze Gcetni zavérky postupuje podle mezinarodnich
Ucetnich standardd upravenych pfimo pouzitelnymi pred-
pisy Evropské unie u uplatiiovani mezinarodnich tcetnich
standardu (déle jen ,IFRS®).

(p) Zmeény ucetnich metod vyvolané zavedenim no-
vych IFRS a zménami IAS - Dopad vydanych standar-
du a Interpretaci, které dosud nenabyly tcéinnosti

Podfond zvazil vyuziti novych standard( a interpretact,
které dosud nejsou pro aktudlni Ucetni obdobi ucinné,
ale povoluji dfivéjsi pouziti. Nové standardy a interpreta-
ce pfi sestavovani téchto vykazl nebyly pouZity.

Ro¢ni zdokonaleni IFRS — cyklus 2018-2021

(U¢inné pro ro¢ni obdobf zadinajici 1. ledna 2022 nebo
pozdéji; diivejsi pouZiti je povoleno)

i. Novelizace IFRS 9 Financni ndstroje

Novelizace objasnuje, ze pfi posuzovani, zda ke smée-
né dluhovych nastrojd mezi stavajicim dluznikem
a vefitelem doslo za podminek, které jsou podstat-
né rozdilné, mohou poplatky zahrnuté v diskontova-
né soucasné hodnoté penéznich tok( podle novych
podminek zahrnovat pouze poplatky uhrazené Ci ob-
drzené mezi dluznikem a véfitelem, a to véetne po-
platkd uhrazenych ¢i obdrzenych dluznikem ¢i vérite-
lem jménem druhého z nich.

ii. Novelizace ilustrativnich pfikladu k IFRS 16 Lea-
singy

Novelizace z ilustrativniho pfikladu €. 13, ktery je pfi-
lohou IFRS 16, odstranuje zminku o ndhradé najemci
ze strany pronajimatele za zdokonaleni pfedmeétu na-
jmu i vysvétleni zplsobu, jakym ndjemce o této na-
hradé uctuje.

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou
IASB, které dosud nebyly pfijaty Evropskou unii:

(U¢inné pro roé¢ni obdobi za¢inajici 1. ledna 2023 nebo
pozdéji; diivéjsi pouZiti je povoleno)

i. Novelizace IAS 1 Sestavovdni a zvefejriovdni
ucetni zdvérky — Klasifikace zdvazku jako krdtko-
dobé€ nebo dlouhodobé

Novelizace upfesnuje, Ze Klasifikace zavazkd na krat-
kodobé a dlouhodobé vychazi z prava ucetni jednot-
ky odlozit vypofadani ke konci Ucetniho obdobi. Pra-
vo Ucetni jednotky odlozit vyporadani o minimainé 12
mésicl od data Ucetni zavérky nemusi byt nepodmi-
néné, avsak musi mit vécny dlvod. Klasifikace nenf
ovlivnéna zameéry nebo ocekavanimi vedeni, zda
a kdy hodla ucetni jednotka toto pravo uplatnit. No-
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velizace rovnéz zavadi definici ,vyporadani® s cilem
objasnit, ze vyporadani znamena prevod penéz, ka-
pitdlovych ndstrojl a jinych aktiv ¢i sluzeb protistrané.

(p) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim no-
vych IFRS a zménami IAS — Dopad vydanych standar-
da a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti (po-
kracovani)

i. Novelizace IAS 1 Sestavovdni a zvefejriovdni lucet-
ni zdvérky — Stanoviska k aplikaci IFRS ¢&. 2 — Usud-
ky o vyznamnosti — Zverejriovdni ucetnich pravidel

Novelizace nahrazuje termin ,podstatna ucetni pravidla“
pojmem ,vyznamna (materialni) informace o Ucetnich
pravidlech® a pozaduje, aby ucetni jednotky zvefejnova-
ly vyznamné (materidlni) informace namisto vyznamnych
(podstatnych) Ucetnich pravidel.

ii. Novelizace IAS 8 Uéetni pravidla, zmény v ucet-
nich odhadech a chyby — Definice ucetnich odhadu

Novelizace zavadi definici ,ucetnich odhadd“ a obsahu-
je dalsi dpravy IAS 8, které objasnuiji, jak odlisit zmény
v Ucetnich pravidlech od zmén v odhadech. Tento rozdil
je dalezity proto, ze zmény Ucetnich pravidel se obecné
uplatnuji zpétné, zatimco zmény odhadl se Uctuji v obdo-
bf, kdy zména nastala.

iii. Novelizace IAS 12 Dané z pfijmu — OdloZend
dan souvisejici' s aktivy a zdvazky vyplyvajicimi z je-
diné transakce

Novelizace zuzuje rozsah vyjimky pfi prvotnim vykazanf
tak, Ze se neuplatni na transakce, které vedou ke vzniku
shodnych prechodnych rozdild (zdanitelnych a odecita-
telnych), které jsou predmétem zapocteni. Uetni jednoty
tak nebudou muset Uctovat o odlozené danové pohle-
ddvce a odloZzeném danovém zavazku z pfechodnych
rozdild vznikajicich pfi prvotnim vykazani leasingu a re-
zervy na ukonceni provozu.

iv. Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad
aktiv mezi investorem a jeho pfidruzenym ci spolec-
nym podnikem

(Datum ucinnosti odloZzeno na neurcito, nicméne dfivejsi
aplikace je mozna)

Novelizace objasnuje, ze v pfipadé transakce tykajici se
pfidruzeného ¢i spolec¢ného podniku zavisi rozsah vyka-
zani zisku nebo ztraty na tom, zda prodana ¢i viozena ak-
tiva pfedstavuji podnik, pficemz:

. zisk nebo ztrata se vykazou v plném rozsahu, pokud
se transakce mezi investorem a jeho pfidruzenym ci
spole¢nym podnikem tyka pfevodu aktiva nebo ak-
tiv, ktera predstavuji podnik (bez ohledu na to, zda je
obsazen v dcefiné spolecnosti), kdezto

. zisk nebo ztrata se vykazou v castecném rozsahu,
pokud se transakce mezi investorem a jeho pfidru-
zenym Ci spolecnym podnikem tyka aktiv, kterd ne-
predstavuji podnik (i v pfipadé, Zze dana aktiva jsou
obsazena v dcefiné spolecnosti).

Podfond neocekava, ze by pfijeti vyse uvedenych stan-
dard( a Uprav stdvajicich standard( mélo vyznamny do-
pad na ucetni zaveérku Podfondu v budoucich Ucetnich
obdobich.

(q) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem
a dnem sestaveni Ucetni zaverky, je zachycen v Ucetnich
vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji doplhujici
dlikazy o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni
dcetni zaverky doslo k vyznamnym udalostem zohlednu-
jicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
dlsledky téchto udalosti popsany v priloze, ale nejsou
zalctovany v Ucetnich vykazech.

3 VYZNAMNE UCETNIi USUDKY, PREDPOKLA-
DY A ODHADY

Nékteré castky v této Ucetni zaverce byly stanoveny na
zakladé Ucetnich Usudk( a s pouzitim odhad( a predpo-
klad(. Tyto odhady a predpoklady vychazeji z predcho-
zich zkusenosti a dalsich podkladd, napfiklad z plant
a prognoz budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti
povazovany za realistické. Vzhledem k tomu, Ze s témi-
to pfedpoklady a odhady je spojena urcita mira nejistoty,
m(Ze dojit v budoucnu na zakladé skutecnych vysledk
k Upravé ucetni hodnoty souvisejicich aktiv a zavazkd.
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Ucetn( Usudky, odhady a predpoklady jsou pravidelné
pfehodnocovany a jejich zmény jsou promitany do hod-
not zobrazenych v tGcetnictvi.

Pfi sestaveni Ucetni zaveérky byly pouzity ndsledujici nej-

i. Posouzeni obchodnich modelu

Klasifikace a ocenénifinancnich aktiv zavisi na vysledcich
testu charakteristik smluvnich penéznich tokd (zda jsou
tvoreny vylu¢né splatkamijistiny a Urok(), tzv. ,SPPI test*)
a vyhodnoceni obchodniho modelu (viz bod 2 pism. f)
Finan¢ni ndstroje), ktery definuje zplsob, jakym Podfond
fidi finan¢ni aktiva s cilem generovani penéznich tokd.
Podfond urcuje obchodni model na urovni, ktera odrazi,
jak jsou portfolia financnich aktiv fizena za ucelem dosa-
Zeni stanovenych cill, zejména na zakladé strategie Pod-
fondu, financ¢nich ndstrojd v portfoliu, hodnoceni vykon-
nosti, sledovani rizik a hodnoceni/odménovani spravcl
portfolia. Pfi vyhodnocenf, zda penézni toky jsou tvore-
ny vyluéné spldtkami jistiny a trok(, Spolec¢nost hodnotf
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vy-
hodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje smluvni ujed-
nani, ktera mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich
penéznich tok(.

Podfond sleduje financni aktiva, kterda jsou oductova-
na pred datem splatnosti, aby porozumél ddvodu jejich
prodeje a zda jsou tyto dlivody konsistentni s cilem, pro
néjz je aktivum drzeno. Sledovani je soucasti prabézné-
ho hodnoceni Podfondu, zda je obchodni model, v jehoz
ramci jsou zbyvajici aktiva drzena, nadéle vhodny, a po-
kud ne, zda doslo ke zménée obchodniho modelu, a tedy
i potencidlni zméné klasifikace téchto aktiv. Zaddné takové
zmeny nebyly béhem vykazovaného obdobi tfeba.

ii. Posouzeni klasifikace emitovanych investi¢nich
akcii

Emitované cenné papiry (Investi¢ni akce Podfondu), které
Fond vydava, v sobé zahrnuji povinnost odkoupit inves-
ticni akcii Podfondu za castku, ktera se rovna jeho aktu-
alni hodnoté vyhlasené k poslednimu dni kalendafniho
meésice, ve kterém Fond obdrzel Zadost o odkoupenf
investicni akce, pficemz v aktudini hodnoté m(ize byt zo-
hlednén i vystupni poplatek v rozmezi 50 % - 95 % z hod-
noty odkupovanych investi¢nich akcii Podfondu stanove-
ny dle statutu Fondu. Cenné papiry emitované Fondem

(Investi¢ni akce Podfondu) tak nespini zakladni podminku
pro klasifikaci jako kapitalovy nastroj dle IAS 32 a spolu
s dalSim posouzenim charakteru emitovanych cennych
papird, které umoznuji vyjimky uvedené v § 16A-16B, resp.
16C-16D IAS 32, Podfond dospél k zavéeru, ze vzhledem
k emitovani tii tfid investi¢ni akcii, které nesplnuji podmin-
ky rovného postaveni vlastnik(, bude vykazovat inves-
ticni akcie emitované Podfondem jako finan¢ni zavazek
v ,Cistych aktivech pfipadajicich na drzitele investi¢nich
akcif™.

iii. Posouzeni klasifikace emitovanych investicnich
akcii (pokracovdni)

Vykazovani fondového kapitdlu v ramci polozky rozva-
hy "Cistd aktiva ptipadajici na drzitele investi¢nich ak-
cii", resp. jeho zhodnoceni v ramci polozky vykazu zisku
a ztraty "Zmeéna Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele in-
vesti¢nich akcii z bézné ¢innosti po zdanéni" je v souladu
s pozadavky IFRS a predstavuje odchylku od usporada-
ni a oznaCovani polozek rozvahy a vykazu zisku a ztraty
definovaného provadécim predpisem (pfilohou ¢. 1k vy-
hlasce ¢. 501/2002 Sb.), ktera je nezbytna k tomu, aby byl
podan vérny a poctivy obraz pfedmétu dcetnictvri.

iv. RedlInd hodnota financnich ndstroji
Informace o pfedpokladech a odhadech, které maji vy-

znamny vliv na vykazovanou realnou hodnotu finan¢nich
ndstrojl, jsou popsany v bodu 28.
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4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 31. prosince 2022 1. listopadu 2021
Bézné ucty u bank 85 784 0
Celkem 85784 o

5 POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K& 31. prosince 2022 1. listopadu 2021
Sménka PT Biochem 28 916

Uvér Caragiale 17 886 0
Uvér City Cash | 5120 0
Uvér Credissimo 3206 0
Uvér Taurus 89309 0
Uvér City Cash Il 867 0
Uvér MFG 9207 0
Uvér Velocity 71174 0
Uvér Phoenix Rosemary 19 439 0
Uvér City Cash Il 9478 0
Uvér HPB4 63 841 0
Uvér MOGO 9628 0
Uvér Verkiai 20 447 0
Uvér R2B 10 130 0
Uvér Hello 22412 0
Uvér Rovinj 14 998 0
Uvér Raiffeisen 4 910 0
Uvér Soline 12 168 0
Postoupené pohledavky Aquarius 2139 0
Celkem 415 275 (o]

Pohledavky za nebankovnimi subjekty obsahuji odkoupenou sménku emitovanou spole¢nosti PT Biochem ve vysi 28

916 tis. KC splatnou 20.3.2023 a dale zejména poskytnuté tveéry na nakupy portfolii pohledavek.

6 DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K& 31. prosince 2022 1. listopadu 2021
Vydané nefinancnimi institucemi 504 809 0
Celkem 504 809 0]

7 UCASTI V OSTATNICH SUBJEKTECH

tis. K& 31. prosince 2022 1. listopadu 2021
Obchodni podil na spolecnosti 1606 0
Celkem 1606 0

Obchodni podil pfedstavuje tcast ve spolec¢nosti MONTON Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwesty-

cyjny Zamkniety, prostfednictvim 2 ks certifikat( série A.
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8 OSTATNI AKTIVA

31. prosince 2022 1. listopadu 2021
Kladna redlnd hodnota ménovych derivatd 20270 0
Ostatni pohledavky 748 0
Dohadné ucty aktivni 0 0
Celkem 21018 (0}

Ostatni pohleddvky k 31. prosinci 2022 zahrnuji pohledadvky z obchodnich vztah ve vysi 748 tis. K¢ (k 1. listopadu 2021:
0 tis. K¢&).

9 ZAVAZKY VUCI BANKAM

tis. K¢ 31. prosince 2022 1. listopadu 2021
Zavazky — banky 2013 0
Celkem 2013 (0}

Zavazky vUci bankam zahrnuji zejména kolateral pfijaty v ramci uzavienych pevnych terminovych operaci ve vysi 2 011tis. K¢.

10 ZAVAZKY VUCI KLIENTUM

tis. K¢ 31. prosince 2022 1. listopadu 2021
Pfijaté lUveéry Rhapsody I 35163 0
Celkem 35163 (0]

Podfond pfijal kratkodoby uvér ve formé revolvingového uveru od RHAPSODY I, podfond APS CREDIT FUND se splat-
nosti v inoru 2023 poskytnuty za trznich podminek (Urokova sazba 8,21% p.a.).

11 ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU

tis. K¢ 31. prosince 2022 1. listopadu 2021
Zdavazky z dluhovych cennych papir(i 126 188 0
Celkem 126 188 (0}

Podfond emitoval sménku splatnou 31.1.2023 ve vySi 5 200 tis. EUR, sménka je urocena 10% p.a.

12 OSTATNI PASIVA

31. prosince 2022 1. listopadu 2021
Dohadné ucty pasivni 7930 0
Zuctovani se statnim rozpoctem 3814 0
Ostatni zavazky 11857 0
Zaporna hodnota ménovych derivatl 1310 0
Celkem 24911 (o]

Dohadné Ucty pasivni k 31. prosinci 2022 zahrnuji dohad na provedeni auditu Ucetni zaveérky Podfondu ve vysSi 233 tis.
Ke (k 1. listopadu 2021: O tis. K¢), dohad na naklady za obhospodarovani ve vysi 6 038 tis. K¢ (k 1. listopadu 2021: O tis.
K¢), dohad na naklady administrace ve vySi 1634 tis. KC (k 1. listopadu 2021: 0 tis. K¢) a dohad na naklady ucetnictvi ve
vysi 25 tis. K¢ (k 1. listopadu 2021: O tis. K¢).
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Ostatni zavazky k 31. prosinci 2022 zahrnuji zavazky z obchodnich vztah( ve vysi 9 233 tis. K¢ (k 1. listopadu 2021: O tis.
K¢) a zavazek plynouci z chybné platby ve vysi 2 625 tis. KE.

13 CISTA AKTIVA A FONDOVY KAPITAL PRIPADAJICI NA INVESTICNI AKCIE

31. prosince 2022 1. listopadu 2021

Cista aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcii Podfondu (tis. K¢) 840 217 o
Cistd aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcif t¥idy I1 (tis. K¢&) 799 573 0
Cistd aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcif tfidy 12 (tis. K¢&) 40 644 0
Cistd aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcif tfidy P (tis. K&) 0 0
Pocet vydanych investi¢nich akcii tfidy I1 (tis. kusy) 733428 0
Pocet vydanych investi¢nich akcif tfidy 12 (tis. kusy) 1493 0
Pocet vydanych investic¢nich akcii tfidy P (tis. kusy) 100 0
Cistd aktiva na 1investi¢ni akcii I1 (K&) 1,0902 0,0000
Cistd aktiva na 1investi¢ni akcii 12 (EUR) 11292 0,0000
Cistd aktiva na 1investi¢ni akcii P (K¢) 0,0000 0,0000

Aktudlni hodnota investicni akcie je definovadna jako podil Cistych aktiv Podfondu pfipadajici na jednu investicni akcii.
Cistymi aktivy Podfondu se rozumi hodnota majetku Podfondu snizend o hodnotu dluht Podfondu.

Investicni akcie prodané a odkoupené Ize analyzovat nasledujicim zplsobem:

Tfida |1 — pocet IA Tfida 12 — pocet IA Tfida P — pocet IA
Zustatek k 1. 11. 2021 (0] (0] 0
Prodané investi¢ni akcie 733428 045 1492 559 100 000
Odkoupené investi¢ni akcie 0 0 0
Zustatek k 31. 12. 2022 733 428 045 1492 559 100 000

Rozdéleni zisku/ztraty
Zisk za rozhodné obdobf ve vy3i 70 696 tis. K& bude navrzen k pievodu do Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele in-
vesti¢nich akcil.

Prehled o zménach Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢ni akcii za tGéetni obdobi konéici 31. 12. 2022

Cista aktiva pfipa-

Neuhrazené zisky/  Zisk/ztrdta bézné-

Zustatek k 1. 11. 2021 (o] (0} (0] (0]
Rozdéleni vysledku hospodareni 0 0 0 o
Prodeje investi¢nich akcil 769 521 0 0 769 521
Odkupy investi¢nich akcif 0 0 0 o
irgjggféistych aktiv za ucetni 70 696 0 0 70 696
Zustatek k 31. 12. 2022 840 217 0 (o] 840 217
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14 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI 19 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
Majetek Podfondu v celkové vysi 840 217 tis. KC k 31. prosinci 2022 obhospodatuje Fond (k 1. listopadu 2021: O tis. K¢). 1. listopadu 2021-31. prosince 2022
VySe poplatku za obhospodarovani Podfondu je uvedena v poznamce 23. Bankovni poplatky 79
15 DAN Z PRIJMU Poplatek za spravu CP 49
Ostatni 13
Splatnd dan byla vypocitdna nasledovné: Celkem 141
tis. K¢ 2022 1. listopadu 2021
Zisk nebo ztrata pfed zdanénim 74 918 0 20 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
Darnovy zaklad 0 1. listopadu 2021-31. prosince 2022
Splatna dan z pfijmu ve vysi 5 % 3746 0 Zisk / Ztrata z operaci s cennymi papiry 85742
Dan z pfijmua v zahrani¢i nezapoctena — BG 236 Zisk / Ztrata z derivatovych operaci 22129
Dan k zapoctu (pomérny zdpocet BG) 187 (0] Zisk/ Ztrdta z finan¢nich operaci -23 851
Ostatni upravy 53 Celkem 84 020
Dan z pfijmu (ndklad celkem) 4222 (]
Ostatni polozky obsahuji nezapoctenou srazkovou dan z prijm0 ze zahrani¢i (RO) a vliv odhadu dané pred podanim 21 OSTATNIi PROVOZNi VYNOSY
danoveho pfiznani. tis. K& 1. listopadu 2021-31. prosince 2022
. . . L Vynosy za prefakturaci pojistent 748
16 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY Celkem 748
tis. K¢ 1. listopadu 2021-31. prosince 2022
Uroky z overnight depozita 6987 22 OSTATNi PROVOZNi NAKLADY
Uroky zterminovanych vidadu 2203 tis. K& 1. listopadu 2021=31. prosince 2022
Uroky z tvérd 5922 Ostatn( 574
Uroky bankovn{ 21 Celkem 574
Celkem 15133

Ostatni provozni naklady obsahuji prefakturované naklady od APS Investments za jednotlivé investic¢ni projekty.

17 NAKLADY NA UROKY L
23 SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 1. ||StOpadU 2021-31. prosince 2022 tis. K& 1. ||Stopadu 2021-31. pros]nce 2022
Uroky z dverd 953 Néklady na obhospodatovéni Podfondu 11836
Ul’Oky z kolateralu 14 Nék|ady na audit 233
Celkem 967 Néklady na sluzby Depozitaie 678
Naklady na administraci 3010
18 VY'NOSY Z POPLATKO A PROVIZI Pravni sluzby a investi¢ni poradenstvi 1950
Ostatni spravni néklady 6072

10 2021-31. i 2022
istopadu 2021-31. prosince 20 Celkem 23779

Poplatky management fee 178

Naklady na obhospodarovani Podfondu ¢ini v souladu se statutem Fondu maximalne 1,5 % primeérné ro¢ni hodnoty
Celkem 178 vlastniho kapitalu Podfondu. Odména je hrazena pololetné z majetku Podfondu.
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24 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI 26 VYNOSY/NAKLADY DLE GEOGRAFICKYCH OBLASTI
tis. K¢ 31. prosince 2022 1. listopadu 2021 Ceské republika Evropska unie Ostatnf 2022
Pohledavky A A
Pohledavky z prefakturace 748 0 Vynosy z poplatkd a provizf 178 0 0
Zavazky Vynosy z trokd a podobné vynosy 14 745 388 0
PHijaté dvery 35163 0 Naklady na poplatky a provize 141 0 0
Zavazky 7 faktur 5100 0 Naklady na Uroky a podobné naklady 967 0 0
Dohadné cty pasivni 6063 0 Spravni naklady 18 328 5 451 0
Ostatni provozni naklady 77 483 0
Naklady Zisk nebo ztrdta z financ¢nich operaci 47 294 22769 13 957
Naklady na obhospodarovani Podfondu 11836 0
Vynosy 27 KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU
Poplatky od Investi¢niho manazera 0 0
Podfond klasifikuje své finan¢ni aktiva a finan¢ni zavazky jako ocenované:
VSechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, které byly ve stejné dobé poskyt-
nuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjekt(im, a v souladu s podminkami definovanymi ve Statutu Fondu. Aktiva: redinou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)
Zavazky: realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)
Za spfiznénou osobu je povazovan Fond APS CREDIT FUND SICAV, as. a jim obhospodarovany podfond RHAPSODY Ndsledujicl tabulka poskytuje sesouhlasenf mezi polozkami rozvahy a ocerovacimi kategoriemi finanénich aktiv a fi-

I, podfond APS CREDIT FUND. nan¢nich zavazk(:

Podfond k 31.12.2022 eviduje pohledavky z prefakturace faktur za Fondem.

k 31. prosinci 2022
Podfond pfijal uver od podfondu RHAPSODY II, podfond APS CREDIT FUND (viz pozndmka ¢. 10).

Financ¢ni aktiva Finan¢ni zavazky

Podfond eviduje zavazky z pfijatych faktur od Fondu za obhospodafovani ve vysi 5 100 tis. K¢ a vytvoril dohadné v redlné hodnoté v redlné hodnoté Celkem

polozky na nédklady za obhospodarovania kontrolu Ucetnictvi vici Fondu ve vysi 6 063 tis. K. Pohleddvky za bankami 85 784 0 85 784

Pohledavky za nebankovnimi subjekty 415 275 0 415 275

V roce 2022 realizoval Podfond naklady na obhospodafovani v celkové vysi 11 836 tis. K¢ (k 1. listopadu 2021: O tis. Dluhové cenné papiry 504 809 0 504 809

KC) hrazen€ na ucet Fondu. Ucasti v ostatnich subjektech 1606 0 1606

Ostatni aktiva — pohledavky z faktur 748 0 748

25 POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI S MENOVYMI NASTROJII Ostatni aktiva — kladna hodnota derivétd 20 270 0 20270

31 prosince 2022 1 listopadu 2021 Zavazky vaci bankam 0 -2 013 -2013

Podrozvah. polozky Podrozvah. polozky Z&vazky vici klientlm 0 -35163 -35163

Pohl. Z&v. Pohl. Z&v. Zdavazky z dluhovych cennych papir(l 0 -126 188 -126 188

N4&stroje k obchodovani Ostatni zavazky — zavazky z faktur 0 -9 233 -9 233

f 4 Ostatni pasiva — zapornd hodnota derivatd 0 -1310 -1310

Tr:énr::voévipefa(?e 698 777 655 39 18960 0 0 0 Celkem 1028 492 -173 907 854 585
Celkem 698 777 655 391 18 960 (0] (0] (0]

K 31. prosinci 2022 byly uzavieny ménové derivdty— na vymeénu EUR, HUF, CZK s datem vypradani od 1 do 26 mésicd.

Hodnoty zaldc¢tované na podrozvahovych Uc¢tech predstavuji pohledavku a zavazek souvisejici s témito obchody. Za-
vazky a pohledavky z téchto obchodl denominované v cizich méndch jsou k rozvahovym dniim prepocteny kurzem
CNB.
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28 REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Nejlepsim dokladem redlné hodnoty jsou trznf ceny koto-
vané na aktivnim trhu. Pokud jsou takove ceny k dispozici,
pouzivaji se pro stanoveni redlné hodnoty aktiva nebo
zavazku (droven 1 hierarchie stanoveni redlné hodnoty).

V pfipadé, ze je za UcCelem stanoveni hodnoty pouzita
trzni kotace, nicméné z dlivodu omezené likvidity nelze
trh povazovat za aktivni (na zékladeé dostupnych ukazate-
10 likvidity trhu), je ndstroj klasifikovan jako spadajici do
urovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redlnd hodnota se stano-
vi pomoci ocenovacich modell, pouzivajicich jako vstu-
py objektivné zjistitelné trzni ddaje. Pokud jsou vsechny
vyznamneé vstupy ocenovaciho modelu charakterizovany
jako objektivné zjistitelng, je ndstroj klasifikovan v ramci
urovné 2 hierarchie rediné hodnoty. Za objektivni pa-
rametry trhu se v souvislosti se stanovenim hodnoty na
urovni 2 obvykle povazuji vynosoveé kfivky, Uverova roz-
péti a implikované volatility.

V nékterych pfipadech nelze redlnou hodnotu urcit ani
na zakladé dostate¢né ¢asto kotovanych trznich cen, ani
s pouzitim ocenovacich modeld vychazejicich vyhradné
z objektivné zjistitelnych trznich udajl. Za této situace se
s pouzitim realistickych predpoklad( provede odhad in-
dividudinich ocenovacich parametr(, které nejsou na trhu
zjistitelné. Je-li urcity objektivné nezjistitelny vstup oce-
novaciho modelu vyznamny je dany nastroj klasifikovan
v rdmci drovné 3 hierarchie redlné hodnoty. Pfi stanove-
ni hodnoty na drovni 3 se pro stanoveni realné hodnoty
pouzivaji také znalecké posudky pouzivajici pfedepsané
metody ocenéni aktiv (oCekavané penézni toky, vyvoj
trhu, apod.) ocenovaci modely tfetich stran a interni mo-
dely Administratora — podrobnéji v bodée 28 (i, k).

(a) Penize a penézni ekvivalenty

Ucetni hodnota se rovnéd jejich redlné hodnoté. Tato fi-
nancni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena
do urovné 2.

(b) Akcie

Pro stanovenfi realné hodnoty Ceskych a zahranicnich ak-
Cil se pouzije zaverecny kurz vyhlaseny pro Den ocenéni
na Pfevodnim misté uvefejnény v systému Bloomberg.
Seznam Pfevodnich mist pro jednotlivé akcie schvaluje
a pravidelné pfezkoumava Vybor pro ocenovani. Pfi tom-

to rozhodnuti vezme Vybor pro ocenovani aktiv v dvahu
mimo jiné charakter vsech Pfevodnich mist, na kterych je
dana akcie obchodovana, a predevsim objemy obchod(
uskute¢nénych na téchto Pfevodnich mistech s danou
akcii v pomeéru k celkovému objemu emise za posledni
Ctvrtleti a pocet aktivnich obchodnich dn(.

Pokud nelze realnou hodnotu akcie stanovit podle vyse
uvedenych bodl pism. a), zvoli Vybor pro ocenovani ak-
tiv jiny kvalifikovany zplsob ocenéni, a to se souhlasem
Depozitare Podfondu.

(c) Dluhopisy

Pro stanoveni redlné hodnoty dluhopisi se provede
ocenéni zaverecnou kotaci ke Dni ocenéni pfevzatou ze
systému Bloomberg, vypoctenou podle metodiky Blo-
omberg CBBT jako priimér exekutivnich publikovanych
kotaci ke Dni ocenéni (kurz mid).

Pro stanoveni rediné hodnoty dluhopis(, pro néz nelze ur-
¢it hodnotu podle Bloomberg CBBT, se provede ocenéni
Zaverecnou kotaci ke Dni ocenéni pfevzatou ze systému
Bloomberg vypoctenou podle metodiky Bloomberg BGN
jako priimeér vsech relevantnich (tedy i neexekutivnich)
kotaci publikovanych ke Dni ocenéni nebo data poskyt-
nutd spolecnosti Nordic Bond Pricing.

Pokud nelze realnou hodnotu dluhopisu stanovit podle
vyse uvedenych bodl, pouZije se v souladu s platnou
smérnici Metodika ocenovani a se souhlasem Depozi-
tafe metoda diskontovanych penéznich tok( nebo jinad
metoda schvdlena Vyborem pro ocenovani aktiva a od-
souhlasena depozitdfem. Pouzity diskontni faktor se pro
nezajisténa pohledavkova portfolia skldada z linearne in-
terpolované bezrizikové Urokové sazby adekvatni splat-
nosti platné k datu ocenéni a rizikové pfirazky. Pro zajis-
tend pohledavkova portfolia se pouzije sazba pfislusné
zemé (market rate). m. Konkrétni postupy pro stanovenf
slozek diskontniho faktoru (kreditni, likviditni, maket rate
a dalSi marze), urCi Vybor pro ocenovani aktiv.

Pro stanoveni alikvotniho drokového vynosu (AUV) se
pouzije zplsob vypoctu uvedeny v prospektu daného
dluhopisu, popf. zplsob vypoctu standardné pouzivany
na trhu, na kterém se dluhopis obchoduje. Vypocet se
provadi s pouzitim systému Bloomberg.

(d) Nastroje penézniho trhu
Redlnd hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena
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jako soucet hodnoty jistiny a smluveného uroku nabéh-
lého ke Dni ocenént.

(e) Cenné papiry vyddvané investi¢nimi fondy

Jako redlna hodnota cenného papiru vydavaneého inves-
ticnimi fondy se pouZije vyhlasena hodnota tohoto cen-
neého papiru ke Dni ocenéni.

Pokud doslo k pozastaveni odkupu cenného papiru vy-
ddvaného investicnim fondem, Investi¢ni manazer sta-
novi redlnou hodnotu tohoto cenného papiru odhadem
s vynalozenim odborné péce a se souhlasem Depozitare
Fondu.

(f) Derivaty

Menové forwardy jsou ocenovany pomoci standardnich
model(l ocenéni. Mezi tyto modely patfi napf. modely di-
skontovanych penéznich tok(.

Urokové swapy jsou ocenovdny redlnou hodnotou pro-
stfednictvim ocenovacich ndstrojl pfistupnych prostred-
nictvim informacni sluzby Bloomberg a to dle aktudlne
platné metodiky této spolecnosti a dle trzné uznavanych
postupd.

(g) Ostatni aktiva a zavazky

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho
roku jsou ocenovany v jejich nominaini hodnote, u které
je pfedpoklad, Ze je srovnatelna s redlnou hodnotou. Toto
ocenéenitak spada do urovneé 3.

(h) Prijaté puajéky

Kratkodobé prijaté puljcky jsou zpravidla ocenovany na-
béhlou hodnotou za pouziti metody EIR, ktera je vzhle-
dem k datu poskytnuti povazovdna za srovnatelnou
s redlnou hodnotou stanovenou na bazi diskontovani
ocekdvanych penéznich tok(. Toto ocenénitak spada do
drovne 3.

(i) Ostatni aktiva a zavazky ocenované realnou hodno-
tou v ramci urovné 3

Pozice v ramci Urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vy-
znamnych vstupl, jez nejsou na trhu piimo zjistitelné.
Odpovédnost za ocenovani pozice na realnou hodnotu
nese Administratoru Fondu, ktery postupuje v souladu
s platnou smérnici Metodika ocenovani.

Majetkové Ucasti, nemovitosti a pohleddvky ocefované
redlnou hodnotou proti zisk(im nebo ztratdam jsou oceno-

vany zpravidla na zdkladé znaleckych posudkd, protoze
jejich trzni hodnota neni jinak objektivné zjistitelna. Bez-
prostfedné po akvizici téchto aktiv mohou byt na zakla-
dé posouzeni Administratora ocenéna aktiva pofizovaci
cenou, pokud Administrator dojde k zavéru, ze tato cena
zobrazuje aktudlni trzni hodnotu investice Iépe nebo ak-
tualngji nez hodnota stanovena znaleckym posudkem.
V pfipadé nové zalozenych spolec¢nosti, mize Adminis-

trator zvolit jinou formu ocenéni, zejména za situace, kdy
spole¢nost dosud nevyviji zadnou vyznamnou ¢innost.

Realna hodnota postoupenych ¢i sekuritizovanych pohle-
davek jakoz i portfolil takovych pohledavek je stanovena
metodou ocekdvanych budoucich diskontovanych tokd
plynoucich z téchto pohledévek.

Ostatni investice jsou ocenovany nabé&hlou hodnotou,
ktera je povazovana za srovnatelnou s redlnou hodnotou
stanovenou na bazi diskontovani ocekavanych penéz-
nich tok( s tim, Ze je periodicky porovnavana pouzita EIR
s vyvojem na trhu.
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(j) Hierarchie realné hodnoty

k 31. prosinci 2022

Dluhopisy ocenované
modelem

Pfiznivy dopad Nepfiznivy dopad
(tis. CZK) (tis. CZK)

Zmeéna parametru

Finanéni aktiva v redlné hodnoté vykdazané do zisku nebo ztraty

) Biochem Kreditni marze (-100bps/+100bps) -64 094,40 64 814,86
Pohledavky za bankami 0 85784 0 85784 ) o 5
) ) Caragiale Kreditni marze (-100bps/+100bps) -211701,86 216 276,02
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 415 275 415 275 ) o 5
City Cash | Kreditni marze (-100bps/+100bps) -83 500,02 86 585,96
Dluhové cenné papiry 0 0 504 809 504 809 ) o 5
L . . City Cash Il Kreditni marze (-100bps/+100bps) -19 274,25 20 076,57
Ucasti v ostatnich subjektech 0 1606 0 1606 ) o B
) o . City Cash llI Kreditni marze (-100bps/+100bps) -165 465,08 172 110,84
Ostatni aktiva — kladna redlna hodnota derivatl 0 20 270 0 20 270 o o 5
Credissimo Kreditni marze (-100bps/+100bps) -8144723 85 134,76
Celkem (o] 107 660 920 084 1027 744 o ;
- HPB4 Kreditni marze (-100bps/+100bps) -461 029,61 468 814,01
Financéni pasiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty o 5
) . ) MFG Kreditni marze (-100bps/+100bps) -157 701,62 163 454,76
Zavazky vuci bankam 0 2 013 0 2013 o .
) .. . MOGO Kreditni marze (-100bps/+100bps) -276 628,22 287 735,95
Zavazky vuci klientum 0 0 35163 35163 o 5
) i R2B Kreditni marze (-100bps/+100bps) -122 869,36 126 271,23
Z&avazky z dluhovych cennych papird 0 0 126 188 126 188 ] o 5
) . o . Rosemary a Phoenix Kreditni marze (-100bps/+100bps) -101708,53 103 380,81
Ostatni pasiva — zaporna realna hodnota derivatu 0 1310 0 1310 o o B
Verkiai Kreditni marze (-100bps/+100bps) -979 242,54 1024 769,52
Celkem (o] 3323 161 351 164 674 o y
Taurus Kreditni marze (-100bps/+100bps) -727 867,89 747 283,29
V pribéhu roku 2021 a 2022 nedoslo k zadnym pfesuntim mezi Grovnémi 1,2 a 3. Celkem -3 452 530,62 3501893,74
(k) Citlivostni analyza k vyznamnym nepozorovatelnym vstuplim u ocenéni trovné 3 Ostatni aktiva a zdvazky, které nejsou precefiované na redlnou hodnotu
V piipadé dluhopis( a dalsich financ¢nich aktiv (Gvérd) ocenovanych internim Modelem B zalozeném pfislusné bezrizi- Mezindrodni Ucetni standardy pozaduji i u aktiv a zavazk(, které nejsou primarné ocenovany redlnou hodnotou, jejich
kové urokové mife navysené o hodnotu kreditni marze, je v tabulce nize uvedena hodnota pfiznivého/nepfiznivého realnou hodnotu zvefejnit. Pro jeji vycisleni Podfond postupoval dle vysSe popsanych pravidel.

dopadu na ocenéni konkrétniho dluhopisu v portfoliu v pfipadé snizeni/Gvérl zvyseni nepozorovatelného vstupu (kre-
ditni marze) o 100bps (-1%/ +1%). Aktiva a Zavazky, které nejsou precenované na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty, jsou kratkodobd aktiva nebo
zavazky, dohadné polozky, uc¢ty casoveho rozliseni a rezervy.

Dluhopisy ocenované T e BT PFl’znivj dopad NepF(znivj dopad ) - o - , ) »

modelem (tis. CZK) (tis. CZK) Ndsledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu a analyzuje je dle Urovné oceneni.

Arctos Kreditni marze (-100bps/+100bps) -1683 614,63 1774 075,25

Sinope Kreditni marze (-100bps/+100bps) -301192,86 310 002,85 k 31 prosinci 2022

Celkem -1984 807,49 2 084 078,10 Ucetni - Redlnd et Uroven2 Urovei3  Celkem

hodnota hodnota

Aktiva
Ostatni aktiva a pohledavky 0 0 0 0 0 o
Pasiva
ZUctovan( se statnim rozpoctem 3814 3814 0 0 3814 3814
Ostatni pasiva a zavazky 10 554 10 554 0 0 10 554 10 554

V prabeéhu roku 2022 nedoslo k zadnym presunim mezi drovnémi 1,2 a 3.
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29 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Podfond se vystavuje vlivu trzniho a Uverového rizika v dlsledku své vseobecné investi¢ni strategie v souladu se
svym statutem. Podfond ziskdva prostredky od nabyvatell investi¢nich akcii podfondu a investuje je do kvalitnich aktiv
s cilem dosahovat v kratkodobém az stfednédobém horizontu stabilniho zhodnoceni svérenych prostfedkd méfeného
v Ceskych korunach.

Spolec¢nost sleduje a vyhodnocuje rizika spojena s investi¢nimi instrumenty v majetku Podfondu, a to zejména na
zakladé ukazatele trzniho rizika Value-at-Risk a zatéZovym a zpétnym testovanim trznich rizik, monitorovanim vyvoje
kreditniho ratingu emitentl cennych papir(, sledovanim urokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych nastroju.

Jednim z nejvyznamnéjsich rizik, jimz je Podfond vystaven, je riziko neplnéni zékonnych a statutarnich limitd podfonda.
Tyto limity jsou téz ndstrojem omezeni rizik, jimz je podfond vystaven Spolecnost pravidelné monitoruje dodrzovanf
limitl danych Zakonem o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech, nafizenim vlady ¢. 243/2013 Sb., o in-
vestovani investic¢nich fondd a o technikach k jejich obhospodarovani, a statutem Podfondu. Spolec¢nost vypocitava
smerodatnou odchylku vykonnosti Podfondu. Mezi hlavni sledovana rizika patfi ivéroveé riziko, ménove riziko, Urokoveée
riziko a riziko likvidity.

(a) Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko ztraty ze selhani Protistrany tim, e nedostoji svym zévazkdim podle podminek smlouvy, pfi¢emz
podskupinou Uveroveho rizika je vyporadaci riziko.

Fond je vystaven Uveérovému riziku zejména z repo operaci a reverznich repo operaci, riziku selhani Protistrany z ob-
chodl a z dalsich operaci, kde vznika expozice vici Protistrané (napf. terminované vklady, dluhopisy, derivaty, pohle-
davky z bézného obchodniho styku apod.).

Fond fidi Uvéroveé riziko Podfondu zejména omezenim expozice vUci jednotlivym protistrandm a emitentdm, uzavirdnim
nékterych transakci pouze s povolenymi protistranami, schvalovanim protistran pro nékteré transakce a vybérem de-

pozitdfe apod. Kontrolu dodrzovanf limitd provadi oddéleni Risk Managementu.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segment

31. prosince 2022

Tuzemsko Evropska Ostatnf Celkem
unie

Pohledavky za bankami 85784 0 0 85784
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 116 630 298 645 0 415 275
Dluhové cenné papiry 0 504 809 0 504 809
Ucasti v ostatnich subjektech 0 1606 0 1606
Ostatni aktiva 4 850 0 16 168 21018
Celkem 207 264 805 060 16 168 1028 492

Clenéni cennych papirti podle sektorti emitenta

Sektor 31. prosince 2022 1. listopadu 2021
Dluhopisy emitované nefinancnimi spolec¢nostmi 504 809 0
Celkem 504 809 (o]

Uéetni zdvérka Podfondu

Maximalni uvérova expozice financnich aktiv

31. prosince 2022

Rozvaha

Uvéry a pohledévky

Podrozvaha

Expozice vUci

Hlavni druh zajisténi

dverovému riziku

celkem

. 85784 85784 85784 -
za bankami
Uvéry a pohledavky Zastava k bankovnim tGctiim,
za nebankovnimi 415 275 415 275 415 275 zastava k pohledavkam
subjekty z collections, dluzni Upis
Ostatni aktiva
— kladna redlna 20270 20 270 20270 -

hodnota derivatd

(b) Ménové riziko

Podfond je vystaven ménovému riziku vzhledem k vyvoji kurst, které maji vliv na hodnotu aktiv.

Spolecnost fidi trznf rizika podfondd, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroju:

a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik podfondl v souladu s platnou legislativou;

b) soustavou limitd;

c) soustavou investi¢nich limitll podfond( a postupl k omezovani rizik danych statuty jednotlivych podfondd, obecné

zdvaznymi pfedpisy a regulatornimi pozadavky.

V tabulce je uvedena ménova pozice Podfondu podle jednotlivych mén.

31. prosince 2022

tis. K¢ CzK EUR HUF NOJ\ PLN Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 26 921 50 573 8290 0 0 85784
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 22 412 289 017 94 218 9628 0 415 275
Dluhové cenné papiry 0 504 809 0 0 0 504 809
Ucasti s rozhodujicim viivem 0 0 0 0 1606 1606
Ostatni aktiva 21018 0 0 0 21018
Celkem aktiva 70351 844399 102 508 9628 1606 1028492
Pasiva

Z&vazky vici bankdm 20Mm 0 0 2 0 2013
Zavazky vUci klientdm 35163 0 0 0 0 35163
Zavazky z dluhovych CP 126 188 0 0 0 126 188
Ostatni pasiva 20 885 4026 0 0 0 24 91
ﬁf;ast?f:lvc i Zigﬁdaﬁd na drzitele 804224 35993 0 0 0 840217
Celkem pasiva 862 283 166 207 (0] 2 0 1028492
Podrozvahova aktiva 1496 288 20 498 22 208 1538 994
Podrozvahova pasiva 0 655 391 655 391
Cista devizova pozice 704 356 43 299 124 716 9 626 1606 883603
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c) Urokové riziko
Finanéni pozice a penézni toky Podfondu jsou vystaveny riziku pohybi béznych trovni trznich trokovych sazeb. Uroko-
vé marze mohou v dlsledku takovych zmén vyrazné rlst i klesat predevsim v piipadé vzniku neocekdvanych pohyb(.

Spolecnost fidi trzni rizika podfondd, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto ndstrojl:

a) zatéZzovym a zpétnym testovanim trznich rizik podfondt v souladu s platnou legislativou;

b) soustavou limitd;

c) soustavou investi¢nich limitd podfond( a postupl k omezovani rizik danych statuty jednotlivych podfondd, obecné
zavaznymi pfedpisy a regulatornimi pozadavky.

Ndsledujici tabulka shrnuje expozici Podfondu vici rokovému riziku. Tabulka obsahuje finanéni aktiva a pasiva Podfon-
du v tcetnich hodnotdch, uspordadané podle blizsiho z termint vyporadani, nebo splatnosti.

31. prosince 2022

0-3

mésice Nad 5 let  Nedroceno Celkem
Aktiva
Pohledavky za bankami 85784 0 0 0 0 85784
ngjlgstf/vky za nebankovnimi 415 275 0 0 0 0 415 275
Dluhové cenné papiry 0 0 0 504 809 0 504 809
Ucasti s rozhodujicim viivem 0 0 0 0 1606 1606
Ostatni aktiva 748 0 0 0 20270 21018
Celkem aktiva 501807 0 (o} 504 809 21876 1028492
Pasiva
Z&vazky vaci bankdm 2013 0 0 0 0 2013
Zd&vazky vaci klientim 35163 0 0 0 0 35163
Zavazky z dluhovych CP 126 188 0 0 0 0 126 188
Ostatni pasiva 0 0 0 0 24 9M 24 911
ii\iéssg:éi Zigidaﬁd na drzitele 0 0 0 0 840 217 840 217
Celkem pasiva 163 364 0] 0 (0} 865128 1028492
Gap 338 443 (0] (0] 504 809 -843252 (0]

(d) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Podfondu nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost
Podfondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném casovém horizontu. Podfond je vystaven Cerpani
disponibilnich penéznich prostredkd povinnym odkupovanim investi¢nich akcii svych akcionar.

Spolec¢nost fidT riziko likvidity podfond( aplikaci téchto nastroju:

a) limity;

b) evidenci vyznamnych kratkodobych provoznich zdvazk( se splatnosti do 30 dnd;

c) zdatéZzovym a zpétnym testovanim likvidity podfondd v souladu s platnou legislativou.

Penézni prostfedky akciondr(l jsou vykdzany ve vlastnim kapitdlu, nicméné statut Podfondu umoznuje zpétny odkup
investi¢nich akcif, coz predstavuje nejvetsi riziko likvidity Podfondu. Vysledny Ubytek penéznich prostfedkd tak nelze
spolehlivé odhadnout, a proto neni vykazan v nasledujici tabulce, ktera ¢leni aktiva a pasiva Podfondu podle pfislusnych
pasem splatnosti na zakladé z(statkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

Uéetni zdvérka Podfondu

31. prosince 2022

mégfzg mé3s?c1§ Nad 5 let  Nedroceno

Aktiva

Pohledavky za bankami 85784 0 0 0 0 85784
ngj'eestiwy za nebankovnimi 2139 0 413136 0 0 415275
Dluhové cenné papiry 0 0 504 809 0 0 504 809
Ucasti s rozhodujicim viivem 0 0 0 1606 0 1606
Ostatni aktiva 21018 0 0 0 21018
Celkem aktiva 108 941 (0] 917 945 1606 0 1028492
Pasiva

Zdavazky vici bankam 2013 0 0 0 0 2013
Zdavazky vici klientlm 35163 0 0 0 0 35163
Z&avazky z dluhovych CP 0 0 126 188 0 0 126 188
Ostatni pasiva 0 0 0 0 24 9N 24 9N
a\ifg??:éah p;ize;daj(cfna drzitele 0 0 0 0 840 217 840 217
Celkem pasiva 37176 0 126 188 (0] 865128 1028492
Gap 71765 (0] 791757 1606 -865128 (0]

(e) Citlivostni analyza

Fond v pravidelnych intervalech provadr citlivostni analyzu podfondu formou zejména zatézovych testll. Primarnim tce-
lem zatéZovych testl je simulovat i malo pravdépodobné udalosti s negativnim viivem na kapitdlovou pozici a maji do-
kumentovat odolnost Podfondu vic¢i zméndm trznich a ekonomickych podminek. Hodnoty rizikovych parametr(i se méni
na ro¢ni bazi v zavislosti na zméndch na trzich a zméndch v oéekdvénich regulator (CNB).

Vzhledem k tomu, Ze aktiva/zavazky Podfondu jsou ocefiovany realnou hodnotou do zisku nebo ztraty, citlivostni analy-
za dokumentuje jak zménu hodnoty investi¢nich nastrojd, tak dopad do vlastniho kapitdlu, resp. vynos( a nakladd.

Nasledujici tabulka uvadf citlivost hodnoty ndstrojl (a tedy i vlastniho kapitalu, resp. vynosud a néklad() na uvedené zme-
ny v hodnoté externich faktord trznich rizik.

31. prosince 2022 1. listopadu 2021

Dopad do Dopad do
zisku/ztraty
(vlastniho

zisku/ztraty
(vlastniho
kapitalu) kapitalu)

Zmeéna parametru Zmeéna parametru

Externi faktory trznich rizik

Zmeéna akciového trhu/

P Y . 2912% /14,18% 0%/0%
akciove slozky smisenych fondu 0 0
Zména urokovych sazeb o 1% 0%
a pokles AUM o 0,51% 1759 0 % 0
Apreciace/depreciace mény fondu 2513% 97 874 0% 0
Zmena makroekonomicke situace 30% 98 341 0% 0

s dopadem na hodnotu pohledavek
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30 NASLEDNE UDALOSTI

Po rozvahovém dni ukoncil pan Jozef Martinak funkci pfedsedy pfedstavenstva. Ve funkénim obdobi byl od 20. fijna
2021do 31. prosince 2022. Nove se predsedou predstavenstva stal pan Martin Machon a to od 1. ledna 2023, ve funkci
je do soucasnosti. K 1. lednu 2023 se stal noveé ¢lenem prfedstavenstva pan Viktor Téth, ve funkci je do soucasnosti.
Zadné dalsi vyznamné uddlosti, které by ovlivnily Ucetni zévérku k 31. prosinci 2022 nenastaly.

Tato Ucetni zavérka byla schvdlena pfedstavenstvem Fondu.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce
31. srpna 2023

-""H\I |
- I\
[ 1
JoN\ ]
Martin Machon Viktor Téth
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva

APS CREDIT FUND SICAV, a.s. APS CREDIT FUND SICAV, ass.







