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. UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § zakona &. 240/2013 Sb., vyhlasky CNB &. 244/2013 Sb., Narizeni EU
231/2013 a Narizeni EU 2015/2365

A. UDAJE O FONDU

Nazev fondu

APS CREDIT FUND SICAV, a.s. (dale jen ,Fond®) zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném u
Méstského soudu v Praze dne 8. prosince 2014, oddil B, vlozka 20276.

ICO

03624251

Sidlo

Celetna 988/38, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Podfond

RHAPSODY, podfond APS CREDIT FUND (dale jen ,Podfond®).

Dalsi udaje

Fond je fondem kvalifikovanych investori ve smyslu § 95 Zakona o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech. Fond muze v souladu se stanovami vytvaret podfondy. Investi¢ni akcie jsou
vydavany na ucet jednotlivych Podfondl. Fond nevydava investi¢ni akcie. Pfedmét podnikani Fondu

je vsouladu s udélenym povolenim k €innosti. Fond je investicnim fondem s pravni osobnosti,
statutarnim organem, je pfedstavenstvo.

Vedouci osoby Fondu

Statutarnim Feditelem Fondu byla do 1. ledna 2021 spole¢nost CIMEX INVEST s.r.o., pfi vykonu
funkce zastupoval Miroslav Kosnar

Od 1. ledna 2021 doSlo ke zméné monistické vnitfni struktury Fondu na dualistickou a do 20. fijna
2021 byla predstavenstvem Fondu spole¢nost CIMEX INVEST s.r.o., pfi vykonu funkce zastoupena
Miroslavem Kosnarem.

Od 20. fijna 2021, Cleny pfedstavenstva a vesoucimi osobami jsou Jozef Martinak, predseda
pfedstavenstva a Petr Simicek, Clen pfedstavenstva.

B. ZAKLADNi UDAJE O OBHOSPODARUJICi INVESTICENi SPOLECNOSTI

Fond je samospravnym fondem.

C. ZAKLADNI UDAJE O ADMINISTRATOROVI
Nazev spolecnosti

QI Investi¢ni spole¢nost a.s., zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 11985

ICO

279 11 497

Sidlo

Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05



Uzaviené smlouvy

Smlouva o administraci uzaviena 10. dubna 2018.

Smlouva o administraci uvaviena 9.2.2022 a ucinna k 20.10.2021

Smlouva o povérfeni vykonem nékterych ¢innosti uzaviena 1. kvétna 2016.
Smlouva o povérfeni vykonem nékterych ¢innosti uzaviena 20.fijna 2021
Smlouva o zpracovani osobnich Gdajd uzaviena uzaviena 10.3.2022

Smlouva o spolupraci pfi ziskavani udaju klientd uzaviena 13.5.2022

Udaje o éinnosti administratora ve vztahu k Fondu v daném téetnim obdobi

Spole€nost vykonava &innost administratora Fondu a zajiStuje vykon vSech €innosti, které jsou
soucasti administrace investi¢niho fondu, zejména vedeni U&etnictvi, zajiStovani pravnich sluzeb,
compliance, interniho auditu, ocefiovani majetku, vypoc€tu aktualnich hodnot investi¢nich akcii
podfondu, pfFipravy dokumentd Fondu i Podfondu, komunikace s akcionafi a dalSimi opravnénymi
osobami véetn& Ceské narodni banky.

Udaje o éinnosti obhospodarovatele ve vztahu k Fondu v daném uéetnim obdobi

Fond je akciovou spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem, ktera vyc€lenila veSkerou investi¢ni
¢innost do podfondu. Timto Podfondem je RHAPSODY, podfond APS CREDIT FUND
(,RHAPSODY*).

RHAPSODY

RHAPSODY byl zalozen 1.listopadu 2021. Po€inaje dnem 8. listopadu 2021 byla stanovena Ihita
prvniho investi¢niho obdobi investi¢nich akcii podfondu. Od vzniku podfondu se podil hotovosti
podfondu RHAPSODY pohyboval primérné na urovni 50 % celkovych aktiv Podfondu. Koncem
prosince 2021 podfond investoval 97,51% svych aktiv do fondu Conseq depozitni Plus, za ucelem
doc¢asného zhodnoceni volnych prostfedku.

D. ZAKLADNi UDAJE O INVESTICNIM MANAZEROVI FONDU

v rozhodném obdobi, a dobé, po kterou €innost portfolio managera vykonaval, véetné struéného popisu jeho
zkusSenosti a znalosti
Fond je samospravnym fondem.

Clenové predstavenstva:

Jozef Martinak — predseda predstavenstva

Jozef Martinak svou kariéru zahajil v oblasti private equity se zaméfenim na investice
do problémovych dluhu (realizované prostfednictvim APS) v letech 2008 az 2011. Od té doby Jozef
Martinak uskutecnil transakce s problémovymi dluhy v celkové hodnoté pfesahujici 500 mil. EUR pro
APS a jeji klienty. Dohlizi také na poradenstvi a skladbu portfolii nékolika investi¢nich fondd.

Petr Simi¢ek — ¢len predstavenstva

Petr Simigek pracuje v APS jiz témé&F 5 let. Zabyva se jak transakcemi v ramci problémovych dluht,
tak i dalSimi specifickymi oblastmi jako je sekuritizace aktiv, restrukturalizace firem a nakup
financnich instituci v problémech. Pfed nastupem do APS pracoval v J&T Finance Group a KKCG,
kde mél mimo jiné na starosti ukoly z oblasti private equity a korporatni dluhové nastroje. Je
drzitelem profesnich tituld CFA a CAIA.



E. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU
ke kterym doslo v pribéhu ucetniho obdobi

V rozhodném obdobi doslo ke zméné ve statutu Fondu, a to dne 10.3. 2021, divodem zmény
statutu byla pfeména vedouciho organu Fondu z monistické struktury na dualistickou.

V rozhodném obdobi také doslo ke zméné ve statutu Fondu ke dni 20.10.2021, kdy probéhla zména
majitele.

F. UDAJE O DEPOZITARI FONDU
v rozhodném obdobi a dobé, po kterou €innost depozitare vykonaval

Depozitafem Fondu byla do 20.10. 2021 Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlem Radlicka
333/150, 150 57 Praha 5, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil
BXXXVI, viozka 46. Od 21.10.2021 je depozitafem Fondu UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, zapsana v obchodnim
rejstfiku, vedeném Méstskym soudem v Praze, v oddile B, vloZce 3608(dale jen ,Depozitai).

G. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO JINYM OPATROVANIM MAJETKU
FONDU, pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zaji$tuje pouze Depozitaf Fondu.

H. UDAJE O HLAVNiM PODPURCI

v rozhodném obdobi, a udaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval

Majetek Fondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpurci.

L IDENTIFIKACE MAJETKU

pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro
ucely této zpravy, s uvedenim celkové porizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Maietek: Realna hodnota v tis. K&
jeter: k 31.12. 2021:
Zlstatky na béznych uctech 91 111
Ostatni aktiva 465

Hodnota zlstatki na bankovnich ucétech vsumé 91 111 tis. CZK predstavuje zUstatky na
upisovacich bankovnich uétech Fondu. Jde o Uhrady pfijaté od investorl na zakladé Smiouvy o
vydavani a odkupovani investi¢nich akcii, kterym jesté nebyly vydané investi¢ni akcie. Tato hodnota
pfedstavuje zavazek Fondu a je vykazana jako Ostatni pasiva, viz Vykaz o finanéni pozici v ¢asti N
nize.

J. SOUDNIi NEBO ROZHODCi SPORY,

které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikii cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papirt
vydavanych fondem, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném
obdobi
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Fond nebyl v roce 2021 ucastnikem zadného soudniho nebo rozhodé&iho sporu, jehoz hodnota by
prevySovala 5 % hodnoty majetku Fondu.

K. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDNU INVESTICNi AKCII

Fond v rozhodném obdobi nevyplacel podily na zisku.

L. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANI FONDU

s rozliSenim na udaje o uUplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho podpurce a auditora,
a udaje o dalSich nakladech €i danich

Uplata za obhospodafovani Fondu je hrazena z majetku Podfondu nebot vét$ina &innosti, které
obhospodarovatel vykonava, je provadéna vici Podfondu. Fond existuje pouze za ucelem existence
Podfondu a ma pfijmy ze své Cinnosti ve formé odmény za obhospodarovani. Informace o skute¢né
zaplacené Uplaté obhospodafovateli z majetku Podfondu bude uvedenave vyroéni zpravé
Podfondu, ktery ma prodlouzené ucetni obdobi.

M. INFORMACE TYKAJICi SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Na ucet Fondu nebyly v rozhodném obdobi uskuteénény zadné SFT ani swapy veskerych vynosu

N. FINANCNi UDAJE FONDU

Vykaz o finanéni pozici v tis. CZK Bezne obdobi Minulé obdob
31.12. 2021 31.12. 2020

Aktiva

Pohledavky za bankami 95972 5409

Z toho splatné na pozadani 95 972

Ostatni aktiva 465 0

Aktiva celkem 96 437 5409

Pasiva

Ostatni pasiva 92 527 181

Rezervy 0 0

Zakladni kapitél - splaceny 2000 2000

Nerozdéleny zisk 3228 3516

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi -1318 -288

Pasiva celkem 95 437 5409



Hodnota zuUstatkl na bankovnich uétech vsumé 95527 tis. CZK predstavuje zustatky na
upisovacich bankovnich uétech Fondu. Jde o uUhrady pfijaté od investorl na zakladé Smiouvy o
vydavani a odkupovani investi¢nich akcii, kterym jesté nebyly vydané investi¢ni akcie. Tato hodnota
predstavuje zavazek Fondu a je vykazana jako Ostatni pasiva.

Bé&Zné obdobi Minulé obdobi
Vykaz ziska a ztrat v tis. CZK 31.12. 2021 31.12. 2020
Vynosy z poplatk( a provizi 465 0
Naklady na poplatky a provize -18 -17
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -18
Ostatni provozni naklady 0 0
Spravni naklady -1746 -271
v tom: b) ostatni spravni naklady -1 580
Zisk nebo ztrata za u€etni obdobi z bézné -1318 -288
Cinnosti pfed zdanénim
Dan z pfijmu 0 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po 1318 288

zdanéni

. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 Sb., o uc€etnictvi

A. FINANCNi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ PO
ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENi UCELU VYROCNI ZPRAVY

Vyvoj v prvnich mésicich roku 2022 byl, ve svétle udalosti v zavéru unora, klidny. Evropskd i
americka ekonomika pokracovaly v rlstu, nezaméstnanost v poklesu a silna domaci poptavka s
rostoucimi cenami komodit dale tlacily na inflaci. Ob& ekonomiky byly také zralé na vy3Si urokové
sazby, coz jak ECB, tak FED svorné potvrzovaly. Pandemicka situace sice zUstavala aktualni, ale ve
vétdiné ekonomiky relativné stabilizovana. Nejpodstatnéjsi udalosti v uvodu roku, a z historického
pohledu pravdépodobné i jedna z nejzasadnéjSich geopolitickych udalosti posledniho stoleti, byl ale
bezesporu konflikt na uzemi Ukrajiny.

Nynéjsi situace bude diky svému rozsahu znamenat jesté vyrazné vétsi bezprostfedni pokles, ktery
se promitne minimalné do celého letoSniho roku. | pfes to, Ze jak cela ekonomika i vefejné finance a
bankovni sektor jsou v lepSi kondici, nez v roce 2014, bude zasadni zahrani¢ni finanéni pomoc. V
nejbliz8ich tydnech by mélo dojit k uvolnéni nového zachranného financovani ze strany IMF, vyloudcit
ovSem nelze ani odlozeni vyplaty kupon statnich dluhopisl ¢i prodlouzeni jejich splatnosti.

Trzni ocenéni ukrajinskych dluhopisd (v USD) se pohybuje kolem 25-40 %, nicméné s lokalnimi
dluhopisy (v UAH) aktualné nelze obchodovat viibec. Vzhledem k podpofe zapadu a nadnarodnich
ménovych instituci Ize realné ocekavat (pokud Ukrajina pfetrva jako nezavisly stat) normalizaci
ocenéni. Obnova ekonomiky a navrat k normalu bude ale probihat v delSim obdobi. Zasadni v
soucCasné dobé je probihajici bezprecedentni materialni a finanéni podpora a samozfejmeé pretrvani
samostatné Ukrajiny.



Co se tyka udalosti blizSich Fondu jako takovému, v priibéhu prvniho pololeti 2022 planuje Fond
posileni personalniho aparatu a chtél by rozS8ifit pfedstavenstvo na tfi ¢leny. V souvislosti s timto
krokem se chysta podat na CNB Zadost o udéleni ptedchoziho souhlasu k vykonu funkce &lena
predstavenstva. Po udéleni souhlasu dojde k provedeni planovanych zmén, jejichz soucasti bude
také nahrazeni Petra Simi¢ka novym kandidatem na vykon funkce.

V unoru 2022 doSlo také k personalni zméné v dozor&i radé Fondu. S ucinnosti ke dni 31.1.2022 byl
puvodni pfedseda dozorci rady Roman Binter odvolan ze své funkce a s U€innosti ke dni 1.2.2022
byla do funkce &lena dozorCi rady jmenovana Eva Hlavenova. V navaznosti na to dozoré¢i rada
zvolila ze svého stfedu pfedsedu, kterym se stala Tereza Simanovska. Aktualni sloZeni dozor&i rady
tedy je Tereza Simanovska (predseda dozoréi rady), Adriana Jurkova (&len dozorégi rady) a Eva
Hlavenova (Clen dozorci rady).

Jiz od prvnich dni roku 2022 Podfond aktivné vyuziva investi¢ni periody a vyhledava aktiva vhodna
k investovani prostfedkd ziskanych od investorll. Doposud zatim probéhly 4 investice v souladu
s investi¢ni strategii podfondu.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

Zhodnocovani bude probihat i nadale v Podfondu investovanim do Cilovych aktiv nakupovanych se
zna¢nou slevou oproti nominalni hodnoté a to zejména prostfednictvim dluhovych nastroj,
dluhovych cennych papird, investic do majetkovych Ucasti.

C. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAUJICICH Z INVESTICE DO FONDU

Fond vyc¢lenil veSkerou svoji investi¢ni ¢innost do Podfond(i. Na Urovni Fondu tudiz neprobiha zadna
investicni ¢innost, se kterou by byla spojena rizika. Informace o rizicich vyplyvajicich z investice do
Podfondu jsou uvedena v &asti lll. vyro€nich zprav Podfondd.

D. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

E. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi

Fond nenabyl b&hem rozhodného obdobi vlastni akcie.

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostredi
a pracovné pravnich vztah(.

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Fond nema pobocku nebo jinou &ast obchodniho zavodu v zahranidi.

V Praze dne 30. ¢ervna 2022



Jozef Martinak Petr Simicek

predseda predstavenstva ¢len predstavestva


petra.cisse
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. ZPRAVA O VZTAZICH

Fond je akciovou spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem, ktera ma dualistickou strukturu
organt. Organy Fondu jsou valna hromada, pfedstavenstvo a dozoréi rada. Statutarnim organem je
predstavenstvo, do jehoZ plsobnosti patfi obchodni vedeni Fondu. Fond je investi¢énim fondem
s pravni osobnosti, ktery je samospravnym fondem.

Od 1.1.2021 doslo ke zméné vnitini struktury Fondu z monistické na dualistickou. Organy fondu jsou
valna hromada, pfedstavenstvo a dozorli rada. Statutdrnim organem Fondu je pFedstavenstvo.
Dozoréi rada je kontrolnim organem.

A. STRUKTURA VZTAHU
Ovladajici osoby:

Fond je osobou pfimo ovladanou jedinym akcionafem, kterym je spole¢nost APS Investment Funds
S.a r.l. sidlici na adrese 6, rue Eugéne Ruppert, L-2453 Lucemburk, Lucemburské velkovévodstvi,
s identifikacnim Cislem B219886, jejimz jedinym spole&nikem je spole€nost APS Holding S.A. sidlici
na adrese 6, rue Eugéne Ruppert, L-2453 Lucemburk, Lucemburské velkovévodstvi, s identifikacnim
Cislem B201461.

Fond jako ovladana spoleénost:

Obchodni jméno: APS CREDIT FUND SICAYV, a.s.
Sidlo: Celetna 988/38, Staré Mésto, 110 00 Praha 1
ICO: 036 24 251
DIC: CZ 036 24 251
Pravni forma: Akciova spoleénost
Cinnost fondu kvalifikovanych investort podle zakona
Hlavni pfedmét podnikani: €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech.
Registrace v obchodnim rejstfiku: B 20276 vedena u Méstského soudu v Praze
S::‘;“Stg\;‘;:;gi” Fondu — Jozef Martinak, Petr Simicek

Subjekty ovladané stejnymi ovladajicimi osobami:
1)Seznam spfiznénych osob spole¢nosti dfive Edulios podle ustanoveni § 82 zakona o obchodnich
korporacich (stav k 19.10.2021).

Petr Luke$ a Jana Sobotova

Nazev subjektu: Green Environment Engineering s.r.o.
Identifikacni Cislo: 014 55 044 .
Sidlo: Praha 4, Na Pankraci 1062/58, PSC 140 00

Néazev subjektu: CIMEX Global Assets s.r.o.
Identifikaéni islo: 097 08 448
Sidlo: Praha 4, Na Pankraci 1062/58, PSC 140 00

Nazev subjektu: Benama Consulting a.s.
Identifikacni Cislo: 054 13 711 .
Sidlo: Praha 8, Karolinska 661/4, PSC 186 00



s podilem v osobach:

Nazev subjektu: Philibert, a.s.
Identifikacni Cislo: 289 81 561 5
Sidlo: Praha 8, Karolinska 661, PSC 186 00

Nazev subjektu: HOTEL ZVON Marianské Lazné s.r.o.

Identifikacni Cislo: 270 91 406 .
Sidlo: Praha 4, Na Pankréaci 1062/58, PSC 140 00

Néazev subjektu: C - ATRIUM HOUSE s.r.o.
Identifikaéni €islo: 271 09 445
Sidlo: Praha 4, Na Pankraci 1062/58, PSC 140 00

Nazev subjektu: INTERHOTEL VORONEZ s.r.0.
Identifika¢ni Cislo: 273 75 668 ;
Sidlo: Brno, Kfizkovského 458/47, PSC 603 73

Nazev subjektu: PHL - SANTON s.r.o.
Identifikacni Eislo: 283 57 205 .
Sidlo: Praha 4, Na Pankraci 1062/58, PSC 140 00

Nazev subjektu: PHL - SPRAVNI v likvidaci s.r.o.
Identifikacni Cislo: 281 62 854 3
Sidlo: Praha 4, Na Pankraci 1062/58, PSC 140 00

Néazev subjektu: PHL - Blazimska s.r.o.
Identifikacni Eislo: 03674282 .
Sidlo: Praha 4, Na Pankraci 1062/58, PSC 140 00

Nazev subjektu: PHL - Na Pankraci s.r.o.
Identifikacni Cislo: 281 62 773 .
Sidlo: Praha 4, Na Pankraci 1062/58, PSC 140 00

Nazev subjektu: PHL - Praha s.r.o.
Identifikaéni Cislo: 281 62 803 3
Sidlo: Praha 4, Na Pankraci 1062/58, PSC 140 00

Nazev subjektu: PHL - Pyramida s.r.o.
Identifikaéni Cislo: 281 62 820 .
Sidlo: Praha 4, Na Pankraci 1062/58, PSC 140 00

Nazev subjektu: PHL - Hotels s.r.o.
Identifikacni Cislo: 281 62 714 .
Sidlo: Praha 4, Na Pankraci 1062/58, PSC 140 00

Nazev subjektu: PHL - BROADWAY s.r.o.
Identifikaéni Cislo: 281 62 609
Sidlo: Praha 4, Na Pankraci 1062/58, PSC 140 00

Nazev subjektu: PHL - Sklaf s.r.o.
Identifikacni Cislo: 281 62 846 .
Sidlo: Praha 4, Na Pankraci 1062/58, PSC 140 00

Nazev subjektu: PHL - Zli¢in s.r.o.
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Identifikacni Cislo: 281 62 897 .
Sidlo: Praha 4, Na Pankréaci 1062/58, PSC 140 00

Nazev subjektu: Zli¢inska nemovitostni s.r.o.
Identifikani Cislo: 018 53 902 3
Sidlo: Praha 4, Na Pankraci 1062/58, PSC 140 00

Néazev subjektu: OREA HOTELS s.r.o.
Identifikaéni Cislo: 271 76 657 3
Sidlo: Praha 4, Na Pankraci 1062/58, PSC 140 00

Nazev subjektu: PREMOT FrantiSkovy Lazné s.r.o.
Identifikacni Cislo: 263 74 889 .
Sidlo: Praha 4, Na Pankraci 1062/58, PSC 140 00

Nazev subjektu: CIMEX INVEST s.r.o.
Identifikaéni &islo: 271 59 868 .
Sidlo: Praha 4, Na Pankraci 1062/58, PSC 140 00

Nazev subjektu: AHG HOSPITALITY s.r.o.
Identifikacni €islo: 279 56 750 ;
Sidlo: Praha 4, Na Pankraci 1062/58, PSC 140 00

Nazev subjektu: MULTIFUNKCNi CENTRUM DLABACOV s.r.o.

Identifikaéni Cislo: 022 54 361 .
Sidlo: Praha 4, Na Pankréaci 1062/58, PSC 140 00

Néazev subjektu: ERKIN s.r.o.
Identifikaéni Cislo: 034 14 558
Sidlo: Praha 8, Zenklova 32/28, Liberi, 180 00

Néazev subjektu: Areal Plzen s.r.o.
Identifikani Cislo: 036 74 274 .
Sidlo: Praha 4, Na Pankraci 1062/58, PSC 140 00

Nazev subjektu: Projekt NP6GO s.r.o.
Identifikacni Cislo: 039 76 599 .
Sidlo: Praha 4, Na Pankraci 1062/58, PSC 140 00

Néazev subjektu: LAND OF DRONES s.r.o.
Identifikacni Cislo: 043 16 347
Sidlo: Praha 4, Na Pankraci 1062/58, PSC 140 00

Nazev subjektu: Projekt VN37 s.r.o.
Identifikacni Cislo: 247 44 026 .
Sidlo: Praha 4, Na Pankraci 1062/58, PSC 140 00

Nazev subjektu: Malira Estates s.r.o.
Identifikacni Cislo: 017 45 735 .
Sidlo: Praha 4, Na Pankraci 1062/58, PSC 140 00

Néazev subjektu: Arridere s.r.o.
Identifikaéni Cislo: 043 74 525 3
Sidlo: Praha 4, Na Pankraci 1062/58, PSC 140 00

Néazev subjektu: UBX Praha 1 s.r.o.

11



Identifikaéni Cislo: 062 41 701 .
Sidlo: Praha 4, Na Pankréaci 1062/58, PSC 140 00

Nazev subjektu: Technologicky park Jevany s.r.o.
Identifikani €islo: 050 50 600 3
Sidlo: Praha 4, Na Pankraci 1062/58, PSC 140 00

Nazev subjektu: MTH management s.r.o., v likvidaci
Identifikani Cislo: 290 27 373 .
Sidlo: Praha 4, Na Pankraci 1062/58, PSC 140 00

Néazev subjektu: VYSEHRAD GARDEN s.r.o.
Identifikacni Cislo: 054 34 581 .
Sidlo: Praha 4, Na Pankréaci 1062/58, PSC 140 00

Nazev subjektu: Asteo Estates s.r.o.
Identifikaéni Cislo: 052 15 463 }
Sidlo: Praha 4, Na Pankraci 1062/58, PSC 140 00

Nazev subjektu: HOTEL SERVIS, a.s.
Identifikac¢ni Cislo: 257 58 314 ’
Sidlo: Praha 4, Na Pankraci 1062/58, PSC 140 00

Nazev subjektu: CRISTAL PALACE as.
Identifikacni Cislo: 453 59 172 3
Sidlo: Marianské Lazné&, Hlavni tfida 61/66, PSC 353 01

Nazev subjektu: CRISTAL PALACE Property, s.r.o.
Identifikani Cislo: 261 88 554 }
Sidlo: Praha 4, Na Pankraci 1062/58, Nusle, PSC 140 00

Néazev subjektu: CRISTAL WATERS, s.r.o.
Identifikani Cislo: 057 46 795 .
Sidlo: Praha 4, Na Pankraci 1062/58, PSC 140 00

Nazev subjektu: Projekt Alpsky hotel s.r.o.
Identifikacni Cislo: 085 76 955 .
Sidlo: Praha 4, Na Pankraci 1062/58, PSC 140 00

Néazev subjektu: Projekt Spicak s.r.o.
Identifikacni Cislo: 088 07 361
Sidlo: Praha 4, Na Pankréci 1062/58, PSC 140 00

Nazev subjektu: Karume Estates s.r.o.
Identifikaéni Cislo: 059 09 546 5
Sidlo: Praha 8, Karolinska 661/4, PSC 186 00

Nazev subjektu: Hay Square House s.r.o.
Identifikacni Cislo: 09129286 .
Sidlo: Praha 4, Na Pankraci 1062/58, PSC 140 00

Néazev subjektu: mo-cha cowork s.r.o.
Identifikacni Gislo: 09399534 }
Sidlo: Praha 4, Na Pankraci 1062/58, PSC 140 00

Néazev subjektu: Projekt Vindobona s.r.o.



Identifikacni Cislo: 09787399 ’
Sidlo: Praha 4, Na Pankréaci 1062/58, PSC 140 00

Nazev subjektu: ACM. Co. — Florida Management Company

Danové identifika¢ni €islo: 59-3662139
Sidlo: 5129 Castello Drive, Suite 4, Naples, FL 34103

Nazev subjektu: Colorada 181 Inc. — Colorado Management Company

Danové identifika¢ni &islo: 47-1120010
Sidlo: 5129 Castello Drive, Suite 4, Naples, FL 34103

Nazev subjektu: Cimex Invest Inc., Florida Corporation
Darnové identifikacni Cislo: 59-3496294
Sidlo: 5129 Castello Drive, Suite 4, Naples, FL 34103

Nazev subjektu: Berlaimont Estates, LLC
Danové identifika¢ni Cislo: 26-1627782
Sidlo: 5129 Castello Drive, Suite 4, Naples, FL 34103

Nazev subjektu: Endless Blue, LLC
Dariové identifikaCni €islo: 26-1999284
Sidlo: 5129 Castello Drive, Suite 4, Naples, FL 34103

Nazev subjektu: Mireto, LLC
Darnové identifikacni Cislo: 46-1232999
Sidlo: 5129 Castello Drive, Suite 4, Naples, FL 34103

Nazev subjektu: NBC Trade LLC
Danové identifikacni Cislo: 47-5278758
Sidlo: 5129 Castello Drive, Suite 4, Naples, FL 34103

Nazev subjektu: Karlovy Properties, LLC
Dariové identifikagni Cislo: 85-1549460
Sidlo: 5129 Castello Drive, Suite 4, Naples, FL 34103

Nazev subjektu: Adduco LLC — Delaware company
Darové identifikacni Cislo: 82-1124727
Sidlo: 5129 Castello Drive, Suite 4, Naples, FL 34103

Néazev subjektu: Effect Operations LLC — New Mexico company

Danové identifika¢ni Cislo: 26-4702048
Sidlo: 5129 Castello Drive, Suite 4, Naples, FL 34103

2) Seznam spfiznénych osob spole¢nosti APS CREDIT FUND SICAV, a.s.

Cislo | Nazev spoleénosti Identifikacni | Registrované sidlo Zemeé registrace
cislo
1| APBHd.o.0. 65-01-0487- | LIVA Business Trg medunarodnog | Bosna a
18 prijateljstva bb 71000 Sarajevo, Bosnia and | Herzegovina
Herzegovina
2 | APS BETA, a.s. 017 88 655 Celetnd 988/38, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, | Ceska republika
Praha, Ceska republika
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Cislo | N&zev spoleénosti Identifikacni | Registrované sidlo Zemeé registrace
Cislo
3 | APS Bulgaria E.O.0.D. 202604987 Bulgaria, District Sofia, Municipality of Sofia city, | Bulharsko
1404 Sofia, district Triaditsa, 81B, Bulgaria
Boulevard, office 3
4 | APS Consumer Finance | 22396322 Bucharest, 2nd district, 4B Ing. George | Rumunsko
IFN S.A. Constantinescu  street and 2-4 George
Constantinescu street, Globalworth Campus
Building C, 3rd floor, offices 32-1, 32-2, 32-3,
Romania
5 | APS Croatia d.o.o. 81065368 Radnicka cesta 43, 10000 Zagreb, Croatia Chorvatsko
6 | APS CZ&SK SERVICES | 2087758 Celetnd 988/38, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, | Ceska republika
s.r.o. Praha, Ceska republika
7 | APS D.0.0. BEOGRAD 20100311 Zorza Klemansoa 19, Il floor, Belgrade, Serbia Srbsko
8 | APS Delta S.A. B 204416 6, rue Eugene Ruppert, L-2453 Grand Duchy of | Lucembursko
Luxembourg
9 | APS Finance 0.0.D. 202159149 Bulgaria, District Sofia, Municipality of Sofia city, | Bulharsko
1404 Sofia, district Triaditsa, 81B, Bulgaria
Boulevard, office 3
10 | APS Finance, a.s. 066 48 576 Celetnd 988/38, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, | Ceska republika
Praha, Ceska republika
11 | APS FUND BETA D.O.O. | 21053007 Kosovska 10, Beograd-Stari Grad Srbsko
Beograd
12 | APS GAMMA s.r.o. 03523 250 Celetnd 988/38, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, | Ceska republika
Praha, Ceska republika
13 | APS Holding Cyprus | HE 356594 Strovolou 236, Strovolos 2048 Nicosia, Cyprus Kypr
Ltd.
14 | APS Holding S.A. B 201461 6, rue Eugene Ruppert, L-2453 Grand Duchy of | Lucembursko
Luxembourg
15 | APS Hungary KFT. 01-09- 1138 Budapest, Vaci ut 140 Madarsko
289270
16 | APS Investment Funds | B219886 6, rue Eugene Ruppert, L-2453 Grand Duchy of | Lucembursko
s.ar.l Luxembourg
17 | APS Investments.r.o. | 47164786 Vajnorska 100/B, Bratislava - mestska ¢ast Nové | Slovensko
Mesto 831 04
18 | APS Investments S.a | B219890 2a, Rue des Capucins L-1313 Grand Duchy of | Lucembursko
r.l. Luxembourg
19 | APS ITALY S.R.L. 1042465096 | Milano (Mi) Viale Abruzzi 94, Italy Itdlie
7
20 | APS Management | 6648746 Celetnd 988/38, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, | Ceska republika

Services s.r.o.

Praha, Ceska republika
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Cislo | N&zev spoleénosti Identifikacni | Registrované sidlo Zemeé registrace
Cislo
21 | APS MIP, s.r.o. 05548 292 Celetnd 988/38, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, | Ceska republika
Praha, Ceska republika
22 | APS Montenegro | 50836340 Cetinjska 11, The Capital Plaza 4th floor, 81 000 | Cerna Hora
D.0.0. Podgorica Podgorica, Montenegro
23 | APS Poland S.A. KRS Wroctaw, at Aleksandra Ostrowskiego 13D, | Polsko
0000069272 | Postal Code 53-238
24 | APS REAL ESTATE | 45051535 Bucharest, 2nd district, 4B Ing. George | Rumunsko
DEVELOPMENTS S.R.L. Constantinescu  street and 2-4  George
Constantinescu street, Globalworth Campus
Building C, 3rd floor, offices 18-10, Romania
25 | APS Real Estate s.r.o. 044 74 686 Celetnd 988/38, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, | Ceska republika
Praha, Ceska republika
26 | APS Recovery a.s. 03409422 Celetnd 988/38, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, | Ceska republika
Praha, Ceska republika
27 | APS Recovery Greece | 1438936010 | 7 Paleologou St. Halandri, 152 32 Recko
Credit and Loan | 00
Servicig Société
Anonyme
28 | APS Recovery Greece | 1319821010 | 7 Paleologou St. Halandri, 152 32 Recko
EPE 00
29 | APS Recovery Hungary | 01-09- 1138 Budapest, Vaci ut 140 Madarsko
KFT. 290573
30 | APS Recovery | 066 27 285 Celetna 988/38, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, | Ceska republika
Management s.r.o. Praha, Ceska republika
31 | APSREDII S.R.L. Bucharest, District 2, 2-4 George Constantinescu | Rumunsko
street and 4B Ing. George Constantinescu street,
Globalworth Campus, Building C, 3rd floor, Office
18-9.
32 | APS Warsaw sp. z 0.0. 5213902344 | Swieradowska 47, 02-662 Warszawa, Poland Polsko
33 | APS Zeta B256371 6, rue Eugéne Ruppert, L-2453 Luxembourg, | Lucembursko
Grand Duchy of Luxembourg
34 | Asset Portfolio | 21458257 Bucharest, 2nd district, 4B Ing. George | Rumunsko
Servicing Romania Constantinescu  street and 2-4 George
S.R.L. Constantinescu street, Globalworth Campus
Building C, 3rd floor, Romania
35 | Casazela d.o.o. 81230165 Radnicka cesta 43, 10000 Zagreb, Croatia Chorvatsko
36 | CASAZELA DOO | 21431877 Zorza Klemansoa 19, lll floor, Belgrade Srbsko
BELGRADE-STARI
GRAD
37 | Casazela Kft. 01-09- 1138 Budapest, Vaci ut 140, Hungary Madarsko
333302
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Cislo | N&zev spoleénosti Identifikacni | Registrované sidlo Zemeé registrace
Cislo
38 | Casazela Properties | 31417793 Bucharest, 2nd district, 4B Ing. George | Rumunsko
S.R.L. Constantinescu  street and 2-4 George
Constantinescu street, Globalworth Campus
Building C, 3rd floor, offices 17, 18, Romania
39 | LLC "APS Ukraine" 42953082 15A, Kyrylivska St., Kyiv, Ukraine, 04080 (from | Ukraina
23.4.2020)
40 | LOAN MANAGEMENT | 47255684 Mostova 2, Bratislava 811 02, Slovak Republic Slovensko
I, a.s.
41 | LOAN MANAGEMENT | 049 39 361 Celetnd 988/38, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, | Ceska republika
investicni fond, a.s. Praha, Ceska republika
42 | Serraghis Asset | 15421741 Bucharest, 2nd district, 4B Ing. George | Rumunsko
Management S.A Constantinescu  street and 2-4  George
Constantinescu street, Globalworth Campus
Building C, 3rd floor, office 34-3 and 34-4,
Romania
43 | Syndre d.o.o. 81229853 Radnicka cesta 43, 10000 Zagreb, Croatia Chorvatsko
44 | SYNDRE DOO | 21431915 Zorza Klemansoa 19, lll floor, Belgrade Srbsko
BELGRADE-STARI
GRAD
45 | Syndre Valuation S.R.L. | 30697075 Bucharest, 2nd district, 4B Ing. George | Rumunsko
Constantinescu  street and 2-4 George
Constantinescu street, Globalworth Campus
Building C, 3rd floor, offices 21, 22, Romania
3) Seznam spfiznénych osob pana Jozefa Martinaka:
Cislo | Nazev spole¢nosti Identifika¢ | Registrované sidlo Zemeé registrace
ni Cislo
1. APS CREDIT FUND 036 24 251 Celetna 988/38, Oold Town, 110 00 Prague 1, Ceska' republika
SICAV, a.s. Czech Republic
2. APS Finance 0.0.D. 202159149 | Bulgaria, District Sofia, Municipality of Sofia | gylharsko
city. 1404 Sofia, district Triaditsa, 81B,
Bulgaria Boulevard, office 3, Bulgaria
3. APS ALPHA BULGARIA | 203247196 | Sofia 1404, 81V Bulgaria Blvd, office 3, Bulgaria | gylharsko
EOOD
4. APS LOAN | HE 393733 | Amfipoleos 20, 2025 Nicosia, Cyprus Kypr
MANAGEMENT LTD
5. APS ALPHA, a.s. 01596 039 | Celetnd 988/38, Old Town, 110 00 Prague 1, Ceska republika
Czech Republic
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6. APS ARCTOS CAPITAL | 067 73 770 | Celetnd 988/38, Old Town, 110 00 Prague 1, Ceska republika
S.r.o Czech Republic
7. APS BETA, a.s. 01788655 | Celetnd 988/38, Old Town, 110 00 Prague 1, | esk4 republika
Czech Republic
8. APS  Capital Group | 05062551 | Celetna 988/38, Old Town, 110 00 Prague 1, | ¢eska republika
s.r.o. Czech Republic
9. APS GAMMA s.r.o. 03523250 | Celetnd 988/38, Old Town, 110 00 Prague 1, Ceska republika
Czech Republic
10. | APS Delta S.A. B 204416 6, rue Eugene Ruppert, L-2453 Luxembourg, | | ucembursko
Grand Duchy of Luxembourg
11. | APS Investment Funds | B219886 6, rue Eugene Ruppert, L-2453 Luxembourg, | | ucembursko
S.ar.l Grand Duchy of Luxembourg
12. APS Investments S.a | B219890 2a, Rue des Capucins L-1313 Luxembourg, | | ucembursko
r.l. Grand Duchy of Luxembourg
13. APS Investment s.r. 0. | 47 164 786 | Vajnorska 100/A, Bratislava - mestska cast Slovensko
Nové Mesto 831 04, Slovakia
14. | LOAN MANAGEMENT | 51291134 | Vajnorskd 100/A, Bratislava - mestskd ¢ast | siovensko
I, a.s. Nové Mesto 831 04, Slovakia
4) Seznam spfiznénych osob pana Petra Simicka
Cislo Nazev spolec¢nosti Identifikacni | Registrované sidlo Zemé
Cislo registrace
1 APS Beta Bulgaria | 203374133 81B Bulgaria Boulevard, office 3, 1404 Sofia, | Bulharsko
E.0.0.D. district Triaditsa, Bulgaria
2 APS CREDIT FUND 036 24 251 Celetna 988/38, old Town, 110 00 Prague 1, Ceské republika
SICAV, a.s. Czech Republic

B. ULOHA FONDU

Fond je investi¢nim fondem s proménnym zakladnim kapitdlem podle ustanoveni § 154 Zakona
oinvestiénich spole¢nostech a investiénich fondech. Ulohou spoleénosti je investovat
prostfednictvim Podfondu do aktiv definovanych ve statutu Fondu a jeho dodatcich a ziskavat na
tyto investice prostfedky od dalSich investora.
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C. ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Drzitelé zakladatelskych akcii uplatfiuji rozhodujici vliv tak, Ze vykonavaji prava akcionafe Fondu
prostfednictvim svého podilu na hlasovacich pravech predstavujiciho 100 % vSech hlast nalezicim
drziteldm zakladatelskych akcii Fondu, zejména rozhoduji v otazkach vyhrazenych valné hromadé
Fondu jako jedini akcionafi opravnéni k jednani o specifickych Uukonech vyjmenovanych v odstavci
8.2. ¢lanku 8. stanov Fondu pfi vykonu plsobnosti valné hromady Fondu.

D. PREHLED JEDNANI
ucinénych v poslednim uéetnim obdobi, ktera byla uéinéna na popud nebo v zajmu ovladajici
osoby nebo ji ovladanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery presahuje 10 %
vlastniho kapitalu Fondu zjiSténého podle posledni u€etni zavérky

V poslednim u€etnim obdobi byly uskute€nény nasledujici rozhodnuti jediného akcionare Fondu:

- dne 30. ¢ervna 2021 jediny akcionafr Fondu schvalil fadnou ucetni zavérku a vyro€ni zpravu
Fondu za ucetni obdobi konéici 31.prosince 2020,
- dne 20. fijna 2021 jediny akcionaf rozhodl o ur€eni auditora ucetni zavérky Fondu,

- dne 20. fijna 2021 jediny akcionafr schvalil smlouvy o vykonu funkce uzaviené s Cleny
organu Fondu,

- dne 20. fijna 2021 jediny akcionar pfijal formou notarského zapisu rozhodnuti o zméné ¢lent
predstavenstva a dozor¢i rady a zméné stanov.

E. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV
mezi Fondem a osobou ovladajici nebo mezi Fondem a osobami ovladanymi stejnou ovladajici
osobou

Advisory Agreement mezi Fondem a APS Investments S.a r.l. byla uzaviena dne 20.10.2021.

City Cash Financing Agreement mezi Fondem (jednajicim na ucet Podfondu) a APS Beta Bulgaria
E.O.0.D. byla uzaviena dne 17.12.2021.

F. POSOUZENI, zda vznikla Fondu ujma, a posouzeni jejiho vyrovnani

Fondu ve sledovaném ucetnim obdobi nevznikla Zadnd ujma z existujiciho vztahu s ovladajici
osobou.

G. ZHODNOCENi VYHOD A NEVYHOD
ze vztahll mezi ovladajici osobou a Fondem a mezi Fondem a osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou
Fondu ve sledovaném uc¢etnim obdobi nezvnikla Zadna vyhoda &i nevyhoda z existujiciho vztahu s
ovladajici osobou.

Statutarni organ Fondu prohlasuje, ze vypracoval tuto zpravu na zakladé vSech jemu dostupnych
informaci o vztazich mezi Fondem a osobami s Uzkym propojenim na Fond a mezi Fondem

a osobami s nepfimym propojenim na Fond dle § 82 a nasl. Zakona o obchodnich korporacich pro
ucetni obdobi od 1. 1. 2021 do 31. 12. 2021.

V Praze dne 30. ¢ervna 2022
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Jozef Martinak Petr Simicek

predseda predstavenstva ¢len predstavestva
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Zprava nezavislého auditora
AkcionaFGim fondu APS CREDIT FUND SICAV, a.s.
Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené Ucetni zavérky fondu APS CREDIT FUND SICAV, a.s., se sidlem
Celetna 988/38, Staré Mésto, 110 00, Praha 1, identifikaCni Cislo 036 24 251 (dale také
»,Fond“), sestavené na zakladé ceskych ucetnich predpist, ktera se sklada z rozvahy k 31. 12.
2021, vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménach vlastniho kapitalu za obdobi od 1. 1. 2021
do 31. 12. 2021 a prilohy této Ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych
Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru Géetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu APS
CREDIT FUND SICAV, a.s. k 31. 12. 2021 a nakladd a vynosu a vysledku jeho hospodareni za
obdobi od 1. 1. 2021 do 31. 12. 2021, v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pripadné doplnéné

a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy
je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se
zakonem o auditorech a Etickym kodexem pFijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsme
na Fondu nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisu.
Domnivame se, ze dlikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny
zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Jiné skutecnosti

Ucetni zavérku Fondu k 31. 12. 2020 ovéroval jiny auditor, ktery ve své zpravé ze dne 28. 5.
2021 vydal k této zavérce vyrok bez vyhrad.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyroc¢ni zpravé mimo Gc¢etni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo fondu APS CREDIT FUND SICAV, a.s.

Nas vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vsak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou Ci s
nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem provadéni auditu nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly

ve vsech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s prislusSnymi pravnimi predpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splruji pozadavky pravnich predpist na formalni

BDO Audit s.r.o., Ceska spolecnost s rucenim omezenym (ICO 453 14 381, registrovana u RejstFikového soudu Praha, oddil a vlozka C. 7279, evidencni islo
Komory auditort CR 018) je ¢lenem BDO International Limited (spole¢nosti s ru¢enim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité
nezavislych ¢lenskych firem BDO.
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nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti, tj. zda pripadné
nedodrzeni uvedenych pozadavk( by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé
ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

- ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zavérce, jsou ve vsech vyznamnych ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a

- ostatni informace byly vypracovany ve vsech vyznamnych ohledech v souladu s pravnimi
predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli
pri provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady fondu APS CREDIT FUND SICAV, a.s. za ucetni
zavérku

Predstavenstvo fondu APS CREDIT FUND SICAV, a.s. odpovida za sestaveni UCetni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitrni
kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Gcetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je predstavenstvo povinno posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Ucetni zavérky zalezitosti tykajici
se jeho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni ucetni
zavérky, s vyjimkou pripadd, kdy predstavenstvo planuje zruseni Fondu nebo ukonceni jeho
¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Fondu odpovida dozorci rada fondu APS
CREDIT FUND SICAV, a.s.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, Ze Cetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zpisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Primérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny

v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vsech pripadech v Ucetni zavérce odhali pripadnou
existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb
a povazuji se za vyznamné, pokud lze realné predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé
prijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatnovat béhem

BDO Audit s.r.o., Ceska spolecnost s rucenim omezenym (ICO 453 14 381, registrovana u RejstFikového soudu Praha, oddil a vlozka C. 7279, evidencni islo
Komory auditort CR 018) je ¢lenem BDO International Limited (spole¢nosti s ru¢enim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité
nezavislych ¢lenskych firem BDO.
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celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

- Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti Gcetni zavérky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok.
Riziko, ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zplsobené chybou, protoze soucasti podvodu
mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, imyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo
obchazeni vnitrnich kontrol.

- Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na Gcinnost jeho vnitfniho kontrolniho systému.

- Posoudit vhodnost pouZitych (cetnich pravidel, primérenost provedenych Gcetnich odhadd
a informace, které v této souvislosti predstavenstvo fondu APS CREDIT FUND SICAV, a.s.
uvedlo v priloze Gcetni zavérky.

- Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Ucetni zavérky
predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné ddkazni informace existuje vyznamna
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
Fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v priloze
Gcéetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase
zaveéry tykajici se schopnosti Fondu nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které
jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést
k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, véetné prilohy, a dale to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.
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Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorci radu fondu APS CREDIT FUND SICAV,
a.s. mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera
jsme v jeho prabéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatku ve vnitfnim kontrolnim
systému.

V Praze dne 30. Cervna 2022

Auditorska spolecnost: Statutarni auditor:

~NJ

BDO Audit s.r.o. Ing. Lukas Hendrych
evidencni Cislo 018 evidencni Cislo 2169
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Komory auditort CR 018) je ¢lenem BDO International Limited (spole¢nosti s ru¢enim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité
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APS CREDIT FUND

APS CREDIT FUND SICAV, A.S.

SIDLO: CELETNA 988/38, STARE MESTO, 110 00 PRAHA 1
Identifika¢ni Cislo: 03624251

Pravni forma: akciova spole¢nost

Predmét podnikani: IF kvalifikovanych investort
Datum sestaveni: 30.6. 2022

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2021

Aktiva

tis. K¢ Poznamka 31.12.2021 31.12.2020
3. Pohledavky za bankami 4 95 972 5409
z toho: a) splatné na pozadani 95972 0
11. Ostatni aktiva 6 465 0
Aktiva celkem 96 437 5409
Pasiva

tis. K¢ Poznamka 31.12.2021 31.12.2020
4. Ostatni pasiva 9 92 527 181
8. Zakladni kapital 10 2 000 2000
ztoho:  a) splaceny zékladni kapital 2 000 2 000
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z
predchozich obdobi 10 3228 3516
15. Zisk/ztrata za ti¢etni obdobi 10 -1 318 -288
Vlastni kapital/Cista aktiva 3910 5228
Pasiva celkem 96 437 5409




APS CREDIT FUND APS CREDIT FUND SICAV, AS.

SIDLO: CELETNA 988/38, STARE MESTO, 110 00 PRAHA 1
Identifika¢ni Cislo: 03624251

Pravni forma: akciova spole¢nost

Predmét podnikani: IF kvalifikovanych investort

Datum sestaveni: 30.6. 2022

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2021

tis. K¢ Poznamka 31.12.2021 31.12.2020
4. Vynosy z poplatku a provizi 13 465 0
5. Naklady na poplatky a provize 14 18 17
6. Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci 15 -18 0
9. Spravni naklady 17 1746 271
z toho: a) naklady na zaméstnance 166 0
z toho: aa) mzdy a platy 124 0
z toho: ab) socidlni a zdravotni pojisténi 42 0
z toho: b) ostatni spravni naklady 1580 271
1?. Zisk neib(? ztrata za ucetni obdobi z béZné Cinnosti 1318 288
pred zdanénim
23. Daii z pFijmi 19 0 0

24. Ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -1 318 -288




APS CREDIT FUND

APS CREDIT FUND SICAV, A.S.
SIDLO: CELETNA 988/38, STARE MESTO, 110 00 PRAHA 1

Identifika¢ni Cislo: 03624251
Pravni forma: akciova spole¢nost

Predmét podnikani: IF kvalifikovanych investort

Datum sestaveni: 30.6. 2022

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2021

31.12.2021
. , Nero.zdelny Zisk/ztrata
C Zakladni zisk/ ‘v
tis. K¢ oy . bézného Celkem
kapital neuhrazena ,
. obdobi
ztrata
Pocatecni stav
2000 3516 -288 5228
k 1. lednu 2021
Rozd¢€leni vysledku hospodateni -288 288 0
Cisty zisk/ztrata za Getni obdobi 0 0 -1 318 -1 318
Zistatek
2000 3228 -1318 3910
k 31. prosinci 2021
31.12.2020
Lo Nerozdelny g trata
. N Zakladni zisk/ “x 1
tis. K¢ . , bézného Celkem
kapital neuhrazend .
. obdobi
ztrata
Pocate€ni stav 2000 3431 85 5516
k 1. lednu 2020
Rozdelervu V’ysledku 85 85 0
hospodareni
Cisty zpk/ztrata za ucetni 0 0 288 288
obdobi
Zistatek 2000 3516 -288 5228

k 31. prosinci 2020




APS CR E DIT FU N D APS CREDIT FUND SICAV, ASS.

SIDLO: CELETNA 988/38, STARE MESTO, 110 00 PRAHA 1
Identifikacni ¢islo: 03624251

Pravni forma: akciova spole¢nost

Predmét podnikani: IF kvalifikovanych investort

Datum sestaveni: 30.6. 2022

1 VSEOBECNE INFORMACE

APS CREDIT FUND SICAV, as., pfedtim EDULIOS, investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s. (dale jen ,,Fond*) vznikl zépisem do seznamu investi¢nich fondi vedeného Ceskou
narodni bankou ke dni 8. prosince 2014 na zaklad¢ zépisu do Obchodniho rejstiiku ke stejnému
datu. Rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 11. dubna 2016 bylo Fondu udé&leno povoleni k
¢innosti samospravného investicniho fondu podle par. 480 Zakona o investi¢nich spolecnostech a
investi¢nich fondech (déle jen ,,ZISIF*).

V souladu se Statutem vytvaii Fond podfondy. Podfond Fondu je fondem kvalifikovanych investort
ve smyslu §95 Zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,,ZISIF*), ktery
shromazd'uje penézni prostiedky od kvalifikovanych investori.

Ke dni 20.10. 2021 probéhla zména majitele fondu a ndzvu fondu na APS CREDIT FUND SICAV,
a.s., timto krokem se Fond dostal pod spravu skupiny APS. APS je stabilni Ceska spolecnost
s obratem pies 1 miliardu K¢ ro¢né. Jadro jejiho podnikéni tvoii tfi pilife investice do problémovych
dluht, investice do nemovitosti a sprava a vymahani problémovych dluhli zejména v korporatnim
prostiedi.

Cilem Fondu je zhodnoceni svéfenych prostfedkl jejich investovanim do soubor pohledavek
a/nebo problémovych aktiv se znaénym diskontem oproti nominalni hodnoté, nasledné vypotadani
problémové situace a vytvoreni profitu. Za timto ucelem byl k 1.11. 2022 byl zaloZen podfond
RHAPSODY, podfond APS CREDIT FUND SICAYV (dale jen ,,Podfond*).

Prvni upisovaci obdobi probihalo od 8. 11. 2021 do 4. 2. 2022 a bylo vybrano v piepoctu celkem
31,6 mil EUR. Jiz od prvnich dni roku 2022 Podfond aktivné vyuzivd investi¢ni periody a
vyhledava aktiva vhodna k investovani prostfedki ziskanych od investorti. Doposud zatim prob¢hly

4 investice v souladu s investi¢ni strategii podfondu.

Zakladni kapital Fondu je tvofen 20 ks listinnych akcii na jméno (Zakladatelské akcie) ve jmenovité
hodnoté¢ 100 tis. K¢.

Fond byl vytvoten na dobu neurcitou.

Vykonem funkce statutarniho organu Fondu provadi piedstavenstvo, jez ma nasledujici ¢leny:

Jméno Funkce Vznik funkce
Jozef Martinak Predseda 20. fijna 2021
Petr Simi¢ek Clen 20. fijna 2021

Fond povéfil administraci a vykonem nékterych dalsich ¢innosti QI investi¢ni spolecnost, a.s. (dale
jen ,Investi¢ni spolecnost®). Sidlo spolecnosti je na adrese Rybna 682/14, 110 05 Praha 1,
1C 279 11 497.

K 31. prosinci 2021 méla Dozor¢i rada Fondu nasledujici ¢leny:

Jméno Funkce Vznik funkce
Tereza Simanovska Clen 20. fijna 2021
Roman Binter Predseda 20. fijna 2021

Adriana Jurkova Clen 20. fijna 2021




APS CR E DIT FU N D APS CREDIT FUND SICAV, ASS.

SIDLO: CELETNA 988/38, STARE MESTO, 110 00 PRAHA 1

Identifikacni ¢islo: 03624251

Pravni forma: akciova spole¢nost

Predmét podnikani: IF kvalifikovanych investort
Datum sestaveni: 30.6. 2022

1 VSEOBECNE INFORMACE (pokracovani)

Na pocatku roku 2020 byla potvrzena existence nového koronaviru zptsobujiciho nemoc COVID-
19, ktera se rozsifila v Ciné i mimo ni, véetn& Ceska, a zpisobila naruseni mnoha podnikatelskych a
hospodarskych aktivit. Fond povazuje vypuknuti této epidemie za vyznamnou udalost, kterd vSak
nevedla k tpravé ucetnich vykazii Fondu. Vzhledem k aktualni stabilizaci situace spole¢nost
odhaduje, Ze epidemie nebude mit na Fond vyznamny vliv ani v roce 2022.

Nejpodstatnéjsi udalosti v tivodu roku 2022, a z historického pohledu pravdépodobné i jedna z
nejzasadnéjSich geopolitickych udalosti posledniho stoleti, byl bezesporu konflikt na uzemi
Ukrajiny. Nynéjsi situace bude diky svému rozsahu znamenat vyrazny bezprostiedni pokles, ktery
se promitne minimaln¢ do celého letoSniho roku. Obnova ekonomiky a navrat k normalu bude
nasledné probihat v delsim obdobi.



APS CR E DIT FU N D APS CREDIT FUND SICAV, ASS.
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SIDLO: CELETNA 988/38, STARE MESTO, 110 00 PRAHA 1
Identifikacni ¢islo: 03624251

Pravni forma: akciova spole¢nost

Predmét podnikani: IF kvalifikovanych investort

Datum sestaveni: 30.6. 2022

UCETNI POSTUPY

Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Gietnictvi vedeného v souladu se zdkonem ¢&. 563/1991
Sb. o udetnictvi a pfislusnymi natizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla
zpracovana na principech Casového rozliSeni nakladti a vynost a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finan¢nich nastrojii oceniovanych realnou hodnotou.

Tato G&etni zavérka byla p¥ipravena v souladu s vyhlaskou MF CR ¢&. 501/2002, ve znéni G&inném
od 1. ledna 2018, kterou se stanovi uspoiaddani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a
rozsah udaji ke zvefejnéni pro banky a nékteré financni instituce. Zaroven tato vyhlaska v §4a,
odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro tcely vykazovani finan¢nich néstrojt, jejich ocefiovani a
uvadéni informaci o nich v pfiloze v UCetni zavérce postupovala podle mezinarodnich tcetnich
standardli upravenych pfimo pouzitelnymi piedpisy Evropské unie o uplatnovani mezinarodnich
ucetnich standardil (dale jen "mezindrodni u€etni standard" nebo ,,IFRS®).

Dopad zmény vyhlasky ¢. 501/2002, ve znéni ¢inném od 1. ledna 2018 byl proveden k 1.1.2021.
Srovnatelné udaje k 31. prosinci 2020 a za rok 2020 nebyly upraveny, a tudiz nejsou porovnatelné.

Castky v ucetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi Gcetnimi metodami.

W

Okamzik uskute¢néni ucetniho piipadu

V zévislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pifipadu zejména den vyplaty
nebo pfevzeti obéziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirt, den provedeni
platby, den zuctovani pifikazd Fondu, den pfipsani (valuty) prostfedkt podle vypisu z uctu, den
sjednani a den vypotadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi derivaty.

Finan¢ni aktiva a zavazky se pii spotovych obchodech zachyti v okamziku, kdy se Fond stane
smluvnim partnerem operace, tedy ke dni sjednani obchodu.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oducétuje z rozvahy v pripadé, ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se té€chto prav vzda.

Financ¢ni zavazek nebo jeho Cast zanikne, kdyZ je povinnost definovana smlouvou splnéna, zrusena
nebo skon¢i jeji platnost a ucetni jednotka jiz dale nebude financni zavazek nebo jeho cast
vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v ucetnictvi, resp. jeho Casti, ktery zanikl nebo
byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zadvazek uhrazenou se zactuje do nakladt nebo
vynosu.

Vynosové a nakladové troky

Vynosové a nakladové uroky ze vSech rocenych nastroji jsou vykazovany na akrualnim principu
za pouziti metody efektivni urokové miry (EIR) odvozené od realné hodnoty pii prvotnim
zauCtovani, kterd mize zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové néastroje klasifikované jako
finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnot€ nebo finanéni aktiva v realné hodnoté¢ do ostatniho uplného
vysledku hospodareni).
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Identifikacni ¢islo: 03624251

Pravni forma: akciova spole¢nost

Predmét podnikani: IF kvalifikovanych investort

Datum sestaveni: 30.6. 2022

UCETNI POSTUPY (pokradovani)

Vynosové troky zahrnuji zejména uroky z reverznich repo operaci, ze smének, z kratkodobych
ulozek na penéznim trhu, ¢asové rozlisené¢ kupony a nabéhly diskont a 4zio ze vSech nastroji s
pevnym vynosem a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy z uroku a podobné
vynosy*“.

Nékladové troky zahrnuji zejména tiroky z repo operaci, z vydanych smének a kratkodobych uvért
z penézniho trhu a jsou vykdzany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Néklady na uroky a podobné
naklady*.

Finan¢ni nastroje — metody ucinné od 1.1.2021

Od 1. ledna 2021 Fond aplikuje standard IFRS 9 Finan¢ni néstroje v oblasti klasifikace, ocefiovani a
ztrat ze znehodnoceni finanénich aktiv a finan¢nich zavazku.

Klasifikace finan¢nich aktiv Fond je zaloZzena na
e principech obchodniho modelu, na zékladé kterého jsou finan¢ni aktiva fizena,

e charakteru smluvnich penéznich tokt, které plynou z finan¢niho aktiva (SPPI; z anglického
solely payments of principal and interest on the principal outstanding, dale ,,SPPI test*)

Obchodni modely posuzuji zamér ticetni jednotky ohledné nakladéani s finan¢nim aktivem, tzn. zda
se jednd o inkaso smluvnich penéznich tokd, prodej financnich aktiv nebo obojiho, popt. jiného
obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely Fond mohou byt:
e _DrZet a inkasovat “ — finanéni aktiva v nab&hlé¢ hodnoté (AC; z anglického ,,amortized
cost),
e ,Drzet, inkasovat a prodat™ — finan¢ni aktiva v realné hodnoté piecenovana do ostatniho
uplného vysledku hospodafeni (FVOCI; z anglického ,fair value through other
comprehensive income*);

,Rizeni na bazi realné hodnoty* — finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku a
ztraty (FVTPL; z anglického fair value through profit or loss);

Finanéni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,,.Drzet a inkasovat “ mé za cil drzet finanéni majetek za ucelem inkasa smluvnich
penéznich toku. Priklady takového finanéniho majetku jsou uvéry, cenné papiry drzené do splatnosti
nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochazi v ptipad¢, ze
v prubeéhu drzby finan¢niho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni uvérového rizika protistrany a Fond
se v reakci rozhodne takové aktivum prodat.
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Aktiva v modelu "Drzet a inkasovat " jsou ocefiovana v nab¢hlé hodnoté. Nabchla hodnota
finan¢niho aktiva je Castka, v niZ je majetek ocenén pii prvotnim zachyceni, snizend o splatky
jistiny, sniZzena nebo zvySena o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné
vykézanou hodnotou a hodnotou pfi splatnosti (vC€etné nab&hlého uroku) pti pouziti efektivni
urokové miry a sniZzena o ztraty ze znehodnoceni v dusledku ocekdvanych uverovych ztrat.
Ocekavané tveérové ztraty se vykazuji ve vysledku hospodafeni stejné jako kurzové rozdily a
urokové vynosy stanovené za pouziti efektivni urokové miry.

Do této kategorie jsou zafazena financni aktiva, ktera splituji SPPI test a jednd se o dluhové
nastroje.

Financni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho uplného vysledku hospodaieni
Strategie ,,Drzet, inkasovat a prodat™ ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny a urok, a

také prodej financnich aktiv; model pfedstavuje tzv. “smiSeny” obchodni model. Tento model
rozliSuje dva rizné druhy uéetniho zachéazeni pro kapitalové nastroje a dluhové nastroje.

Dluhové nastroje, které splituji SPPI test v obchodnim modelu "drZet, inkasovat a prodat" se ocenuji
redlnou hodnotou prostiednictvim ostatniho uplného vysledku hospodateni. Pii oductovani
finan¢niho aktiva dojde k pfetctovani kumulativniho zisku/ztraty do toho okamziku vykazaného
v poloZce rozvahy ,,Ocenovaci rozdily* z vlastniho kapitalu do vykazu zisku a ztraty. Ocekavané
uveérové ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejné jako kurzové rozdily z pfecenéni
cizoménovych finanénich aktiv. Urokové vynosy se poéitaji pouzitim efektivni trokové miry a jsou
vykazany v polozce "Vynosy z Grokt a podobné vynosy".

Kapitalové néstroje, které nejsou drzeny za ucelem obchodovéani a ucetni jednotka k datu jejich
pofizeni rozhodne o zafazeni do kategorie finan¢nich aktiv v realné hodnoté ptecenovanych do
ostatniho uplného vysledku hospodateni, jsou pfecenovany pies ostatni uplny vysledek hospodareni
véetn¢ kurzovych rozdil z precenéni. Pii jejich oductovani nedojde k preuctovani zisku/ztraty
z precenéni vykazaného ve vlastnim kapitalu do vykazu zisku a ztraty.

Financni aktiva v redlné hodnoté vykdazané do zisku a ztrdaty

Strategie "Rizeni na bazi realné hodnoty" se vztahuje na finanéni aktiva, kterd jsou soudasti
portfolia, které je spravované a jehoz vykonnost je posuzovana na bazi redlné hodnoty. Do této
kategorie jsou zafazena také finanéni aktiva, které nespliuji SPPI test, finan¢ni nastroje pofizené za
ucelem obchodovani, kapitalové nastroje, u kterych se ucetni jednotka rozhodla nezatadit je do
kategorie finan¢nich aktiv v realné hodnoté piecenovanych do ostatniho uplného vysledku
hospodatfeni a jsou zde zafazeny rovnéz vsechny derivaty (typickymi financnimi aktivy jsou
dluhové cenné papiry, kapitalové nastroje a podilové listy, derivaty, Givéry a pohledavky). Zmény
redlné hodnoty vcetn€ kurzovych rozdili se v ptipadé téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku a
ztraty. Financni aktiva v tomto modelu nejsou predmétem vypoctu znehodnoceni z ocekavanych
Givérovych ztrat. Obchodni model ,,Rizeni na bazi realné hodnoty* nesplni podminky pro
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zafazeni financnich aktiv do kategorii AC; (z anglického ,,amortized cost*) a FVOCI; (z anglického
,fair value through other comprehensive income*) a financ¢ni aktiva fizena timto modelem se musi
precenovat na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na urovni, kterd odrazi zpusob spoleéného fizeni
skupin finan¢nich aktiv za ucelem dosazeni urc¢itého obchodniho cile. V disledku toho jsou finan¢ni
nastroje klasifikovany na vys§i Grovni agregace, na urovni portfolii. Pro posouzeni obchodniho
modelu bere ucetni jednotka do uvahy vSechny relevantni informace a dikazy, které jsou k tomuto
datu k dispozici. Tyto relevantni informace a dikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

e stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pfistup k t€émto metoddm v praxi. Tj.
zejména zda strategie ucetni jednotky se zamétuje na vynos ze smluvniho uroku, udrzovani
profilu trokové sazby, shodu durace finanénich aktiv s duraci zévazkd, které slouzi jako
zdroj financovani téchto finan¢nich aktiv nebo realizaci penéznich tokd prodejem aktiv;

e jak je hodnocena vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost pfedkladdna kli¢ovému vedeni ucetni jednotky;

e rizika, ktera ovliviuji vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zptisob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manazefi a vedouci ucetni jednotky, napt. zda odmény jsou zaloZzeny
na realné hodnoté portfolia finan¢nich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich
tocich;

e cCetnost, objem a nacasovani prodeji v pfedchozich obdobi, divody pro dané prodeje a
jejich ocekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolované, ale jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cild stanovenych
ucetni jednotkou pro fizeni finan¢nich aktiv a jak dochazi k realizaci penéznich toki.

Vyhodnoceni, zda smluvni penéZni toky jsou tvofeny vylu¢né splatkami jistiny a uroku (tzv.
»SPPI test*)

Pro tucely tohoto vyhodnoceni ,,jistina“ je definovana jako realna hodnota finan¢niho aktiva pfi
prvotnim zatétovani. ,,Uroky* jsou definované jako odména na ¢asovou hodnotu penéz a za
uvérové riziko spojené s nesplacenou castkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi, a mize se také
jednat o dalsi zakladni rizika a naklady spojené s poskytovanim tveért (napf. riziko likvidity a
administrativni naklady), ale i ziskovou marzi.

Pfi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vyluc¢né splatkami jistiny a urokd, Fond hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje
smluvni ujednani, kterd mohou zménit nacasovani a vySi smluvnich penéznich toki. V ramci
vyhodnoceni Fond vyhodnocuje:
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e podminéné udalosti, které mohou zménit na¢asovani a vysi smluvnich penéznich tokt

e pakovy efekt

e predcasné splaceni a prodlouzeni splatnosti

e podminky, které omezuji ucetni jednotku pfi inkasu penéznich tokt z konkrétnich aktiv

e podminky, které modifikuji uplatu za Casovou hodnotu penéz (napt. zptisoby pravidelného
stanoveni vyse tirokové sazby).

Vzhledem k povaze ¢innosti Fondu a druhim finanénich nastrojua, které drZi, se vSechna
finanéni aktiva a pasiva ocefiuji nabéhlou hodnotou (AC) vykazanou do zisku a ztraty v ramci
obchodniho modelu ,,DrZet a inkasovat®.

Prvotni zauctovani

O finan¢nich aktivech ocefiovanych v nabéhlé hodnoté Fond uctuje ke dni realizace obchodu pii
prvotnim zaucétovani. Od tohoto dne se uctuje ve vykazu zisku a ztraty o vSech nakladech a
vynosech plynoucich ze zmén nabéhlych hodnot téchto aktiv. Pfi prvotnim zauctovani jsou financni
aktiva ocenéna realnou hodnotou upravenou o transak¢ni néklady.

Oceriovani

- Nasledné po prvotnim zaGctovani se vSechny financni nastroje budou ocenovat nabéhlou
hodnotou (AC), za pouziti efektivni urokové miry a testovat na snizeni hodnoty
(,,impairment). Do nakladd a vynost Spole¢nost Giétuje o:

- urokovych vynosech (vypoctenych za pomoci efektivni urokové miry)

- tvorbé/rozpousténi opravné polozky na ocekavané uvérové ztraty (ECL)

- ziscich a ztratach z kurzovych rozdila

Ocekdvané uvérové ztraty — sniZeni hodnoty financnich aktiv (impairment)

Finanéni aktiva, s vyjimkou finan¢nich aktiv/zavazkl v realné hodnoté¢ vykazané do zisku a ztraty,
jsou posuzovany z hlediska ocekévané uvérové ztraty vzdy v okamziku prvotniho vykazani. Vyse
ocekavanych uvérovych ztrat se aktualizuje vzdy k datu ucetni zavérky, aby reflektovala zmény
uveroveho rizika od prvotniho vykazani ptislusného finan¢niho nastroje.

Fond hodnoti uvérové riziko zejména u dluhovych nastroji (cenné papiry, ivéry apod.) na zaklade
ratingli (externich nebo internich). Pokud Fond nema k dispozici rating nastroje/protistrany
postupuje individualné (napt. vySe ocekavanych celozivotnich uvérovych ztrat bude stanovena na
zaklad¢ diskontovanych ocekavanych penéznich rokll se zohlednénim ocekavaného zpenézeni
zastav apod.).
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Fond pouziva model ocekavané uverové ztraty u financnich aktiv oceiovanych nab&hlou hodnotou,
formou opravné polozky (impairment), kterd snizuje hodnotu aktiva a je zatuctovana jako néklad,
ktery je vykazan ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,,Odpisy,

tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukdm* (ptipadné snizeni opravné
polozky se promitne do zvyseni hodnoty aktiva a zvySeni zisku).

Fond pouzivd 12 mési¢ni ocekavanou uvérovou ztratu pro vycisleni opravné polozky, pokud
nedojde od data pofizeni finan¢niho nastroje k datu vykazani opravné polozky k vyznamnému
zvyseni kreditniho rizika (Stupenn 1). Pii zvySeném kreditnim riziku (Stupeni 2) a znehodnocenych
aktivech (Stupent 3) Fond pocita k datu ucetni zavérky, resp. k datu ocenéni ocekavané uveérové
ztraty za dobu trvani.

Pro ptesun ze Stupné 1 do Stupné 2 posuzuje Fond zménu v tvérovém hodnoceni protistrany/aktiva.
Dutivodem pro piesun do Stupné 2 mize byt skutecnost, Ze:
e  Aktivum je vice nez 30 dni po splatnosti (vyvratitelnd podminka), nebo
e Dojde k ,,vyznamnému zvySeni kreditniho rizika“ — fond definoval vyznamné zvyseni
kreditniho rizika jako sniZeni ratingu o minimaln¢ jeden cely stupen neboli tii notche nebo
e Dalsi vefejné dostupné informace indikuji vyrazné zvysSeni kreditniho rizika oproti datu
pofizeni aktiva

K pfesunu aktiva do Stupné 3 dochazi, pokud je aktivum znehodnoceno. Vyznamnymi indikatory
znehodnoceni jsou zejména nasledujici situace:

e Aktivum je vice nez 90 dni po splatnosti (vyvratitelnd podminka), nebo

e  Aktivum ma externi/interni rating indikujici znehodnoceni (default)

e  Existuji dalsi dostupné informace, ze dluznik nebude schopen splacet

Podle zatrazeni financnich aktiv do jednotlivych stupnd je pouzit rozdilny zptsob vypoctu uroku. Pti
vypoctu urokového vynosu je efektivni trokova mira aplikovana na hrubou ucetni hodnotu aktiva
(pokud aktivum neni Uve€rové znehodnocené), resp. nab&hlou hodnotu aktiva (v pfipadé
znehodnoceného aktiva

Pro pohledavky z obchodniho styku Fond uplatiiuje zjednoduseny piistup pro vypocet o¢ekavanych
uveérovych ztrat pomoci matice opravnych polozek na zaklad¢ historickych zkuSenosti Fondu
v oblasti uvérovych ztrat upravenych o faktory, které jsou specifické pro dluzniky, obecné
ekonomické podminky a posouzeni stavajicich i odhadovanych budoucich podminek k datu ucetni
zaveérky, véetné ¢asové hodnoty penéz, pokud je relevantni.

Kompenzace

Finanéni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a Cista vyse je vykazana v rozvaze, jestlize ma Fond
pravné vymahatelny narok vykazané castky kompenzovat a ma v umyslu vypotadat prislusné
aktivum a pfislusny zavazek v Cisté vysi nebo realizovat ptislusné aktivum a zaroveil ve stejny
okamzik vyporadat piislusny zavazek.
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i. Penize a penéini ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v ramci Fondu povazuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné na
pozadani, pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 meésict. Pokladni
hotovost a vklady na pozadani jsou ocefiovany nominalni hodnotou, coz zaroven predstavuje
realnou hodnotu. Pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy jsou ocenovany realnou hodnotou proti
nakladlim a vynostim.

ii. Smlouvy o financovani cennych papirit

Cenné papiry koupené nebo zaptijéené na zakladeé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo smlouvy)
se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo piijcené na zékladé smluv o zpétné koupi
(repo smlouvy) jsou ponechany v jejich puvodnim portfoliu. Podkladové penézni toky jsou
vykazany ke dni vypotadani jako ,,Pohledavky za bankami®, ,,Pohledavky za klienty*, ,,Zavazky
vuci bankam® a ,,Zavazky vaci klientim®.

Cenné papiry pfijaté na zékladé reverzni repo smlouvy a prodané tfetim stranam jsou zachyceny
v redlné hodnoté jako zdvazky k obchodovani. Zavazky z obchodovani s dluhovymi cennymi papiry
jsou v ptipadé Kratkych prodeju (Short sell) vykazany jako ,,Zavazky z dluhovych cennych papira“
a v ostatnich pfipadech jako ,,Ostatni pasiva®, ,,Zadvazky k obchodovani s akciemi jsou vykazany
jako ,,Ostatni Pasiva®.

iii. Emitované cenné papiry

Cenné papiry emitované Fondem (zakladatelské akcie) spliuji zédkladni podminku dle IAS 32 pro
klasifikaci jako kapitdlovy nastroj a Fond vykazuje v souladu s IAS 32 (na zidklad¢ posouzeni
dodate¢nych podminek uvedenymi v § 16A-16B, resp. 16C-16D) emitované nastroje jako
kapitalovy nastroj.

iv. Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nabéhlé hodnoté snizené o opravnou polozku (impairment). Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni dluznika.

vi. Financni zavazky

Fond klasifikuje své finan¢ni zavazky jako ocenované realnou hodnotou (FVTPL) do zisku nebo
ztraty, pokud jsou podminénou protihodnotou zatctovanou nabyvatelem v podnikové kombinaci,
nebo jsou uréeny k obchodovani a nebo jsou oznaceny jako nastroje oceilované realnou hodnotou
do zisku nebo ztraty.
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Finan¢ni zavazky se klasifikuji jako uréené k obchodovani, pokud:

byly pofizeny v zasad¢ za ticelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo

jsou pfi prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych finan¢nich nastrojt, které
jsou spole¢né tizeny Fondem a u kterych je v posledni dobé doloZzeno obchodovani
realizované pro kratkodoby zisk, nebo

jsou derivatem (krom¢ derivatu, ktery je smlouvou o finanéni zaruce nebo plni funkci
efektivniho zajistovaciho nastroje)

Finanéni zavazky je mozné pii prvotnim vykazani oznaclit jako financni zavazky v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:

takové oznaceni vylucuje nebo vyznamné omezuje ocenlovaci nebo ucetni nesoulad, ktery
by jinak mohl vzniknout, nebo

je finan¢ni zavazek soucasti skupiny financnich aktiv nebo finan¢nich zavazkii nebo obou,
které jsou fizeny a jejichz vykonost je hodnocena na zaklad¢ redlné hodnoty a v souladu se
zdokumentovanou strategii Fondu v oblasti fizeni rizik nebo investicni strategii a
informace o této skupiné zavazka jsou interné vykazovany, nebo

jsou soucasti smlouvy, kterd obsahuje jeden nebo vice vlozenych derivati, a IFRS 9
umoznuje, aby se cela kombinovana smlouva oznacovala jako ocenénd v realné hodnoté do
zisku nebo ztraty (FVTPL)

Finan¢ni zavazky, které nejsou ocenované realnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné ocenény

v nab&hlé hodnoté pomoci efektivni urokové miry.

VSechny finanéni zavazky (dluhové) jsou u Fondu prvotné vykazany v redlné hodnoté sniZené
o piimo priraditelné transakéni niklady. Po prvotnim vykazani jsou zavazky vykazovany
v nabéhlé hodnot

Finan¢ni nastroje - metody uc¢inné do 31.12.2020

Vynosové a nakladové uroky

Vynosové a nakladové Groky jsou vykazovany na akrualnim principu s vyuzitim linearni metody.

Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku. Nedobytné pohledavky

se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni dluznika.

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zaklad¢ toho jsou vytvaieny k jednotlivym
pohledavkam opravné polozky. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad, jeji pouziti je
vykazano spolecné s naklady nebo ztratami spojenymi s Gbytkem aktiva ve vykazu zisku a ztraty.
Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.
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Tvorba rezerv

Rezerva pfedstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvoii v
piipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

= je pravdépodobné nebo jisté, ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkt predstavujicich
ekonomicky prospéch, pricemz slovo ,,pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50
%,

= je mozné provést pfimefene spolehlivy odhad plnéni.

(g) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi mén¢ jsou uctovany v tuzemské meéné piepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vyc¢islend v cizi méné€ spolecné s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou pfepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlaSovaném
CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoétu aktiv a pasiv vy&islenych v cizi
meéne, krom¢ majetkovych ucasti v cizi méné, piipadné polozek zajistujicich meénové riziko
plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu nebo o¢ekavanych budoucich
transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

(h) Daii z pFijmi a odloZena dan

2
(f)
(i)
()
2

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dail. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist od
splatné dang, tvori soucast danového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dan¢ vypocteny z daniového zakladu s pouzitim dailové sazby platné
v prvni den ucetniho obdobi a veskeré domérky a vratky za minuld obdobi.

Odlozena dan se vykazuje u vSech prechodnych rozdili mezi zistatkovou hodnotou aktiva
nebo zévazku v rozvaze a jejich daitovou hodnotou s pouzitim tplné zadvazkové metody. Odlozena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
ocekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti. Pro vypocet odlozené dané se pouziva schvalena
daiiova sazba pro obdobi, v némz Fond ocekava jeji realizaci.

Daii z piidané hodnoty
Fond neni platcem DPH. Veskera DPH na vstupu se stavaji soucasti vynalozenych nakladu.
Spriznéné strany

Spfiznéné strany Fondu jsou v souladu sIAS 24 Zvefejnéni spiiznénych stran definovany
nasledovné:

a) strana ovlada ucetni jednotku,

b) strana ma podil v Gcetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto Gcetni jednotkou,
¢) strana je ¢lenem kli¢ového managementu Spole¢nosti,

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pievod zdroji, sluzeb nebo zavazkl mezi spiiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je G¢tovana cena.

UCETNI POSTUPY (pokradovani)
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Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v bod¢ 12.

(k) Polozky z jiného ucetniho obdobi

Polozky z jiného tcetniho obdobi, nez kam daniové a ucetné patii, jsou uctovany jako vynosy nebo
naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb
uctovani vynosi a nakladi minulych obdobi a zmén ucetnich metod, které jsou zachyceny
prostifednictvim polozky ,Nerozd€leny zisk nebo neuhrazena ztrata z piedchozich obdobi“
v rozvaze Fondu.”

() Zmény ucetnich metod Zmény ucetnich metod platné pro bézné ucetni obdobi
Fond v roce 2020 nezménila zadné ucetni metody a postupy.

Fond od 1.1.2021 pro tcely vykazovani finan¢nich nastroju, jejich ocefiovani a uvadéni informaci o
nich v priloze Gcetni zavérky postupuje podle mezinarodnich ucetnich standardfi upravenych piimo
pouzitelnymi piedpisy Evropské unie u uplatiiovani mezinarodnich ucetnich standarda (dale jen
»IFRS®).

Aplikace ucetniho standardu IFRS 9 Finanéni nastroje a novych ucetnich metod jsou pievazné
uvedeny v bodé¢ 2 pismeno c¢) a bodech 3, 13 a 14 této piilohy.

Prvotni aplikace IFRS 9

Oceriovaci kategorie

Nasledujici tabulka ukazuje plivodni ocenovaci kategorie financnich aktiv a finan¢nich zavazku dle
vyhlasky ¢. 501/2002 ucinné do 31.12.2020 a nové ocenovaci kategorie dle IFRS 9 k 1. lednu 2021

a vliv zmén ve vykazovani finan¢nich aktiva a finan¢nich zadvazki v souvislosti s aplikaci cetniho
standardu IFRS 9 Finan¢ni nastroje.

Puavodni Novi } i

Kklasifikace P“,V?dnl . . i

1. ledna 2021 ucetni Vliv zmén Vliv zmén Nova

. dle IFRS 9 hodnota L, v ucetnich ucéetni

Kklasifikace v ucetnich .

Bod dle vyhl. . pravidlech hodnota

dle vyhl. 501/2002  Pravidlech - - dle IFRS

v tis. K& ISV(.)1/2'002 a&inné do Reklasifikace Precentni 9
ucinné do 31.12.2020

31.12.2020

Finan¢ni aktiva

. . Nabehla Nabehla
Pohledavky za bankami 4 hodnota hodnota 5409 0 0 5409

Nabehla Nabehla

Ostatni aktiva 6 hodnota hodnota 0 0 0 0
Naklady a pfijmy ptistich 7 Nab¢hla Nab¢hla 0 0 0 0
obdobi hodnota hodnota

Financ¢ni aktiva celkem 5409 0 0 5 409
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1. ledna 2021 Puavodni Nova Puavodni
: klasifikace Kklasifikace ucetni . «_ Vlivzmén Nova
Vliv zmén v L, Ly L,
dl hl hodnota v éicetnich v ucetnich ucetni
Bod 5 0‘13 /‘27}(;02' dle vyhl. ravidlech - pravidlech hodnota
v tis. K¢ e, dle IFRS9 501/2002 P . - dle IFRS

ucinné do e, Reklasifikace . _

31.12.2020 ucinné do Precenéni 9

e 31.12.2020

. « Nabéhla Nabéhla

Finan¢ni zavazky hodnota hodnota 181 181
Finanéni zavazky celkem 181 0 0 181

(n) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardi a Interpretaci, které dosud nenabyly u¢innosti

Fond zvazil vyuziti novych standardd a interpretaci, které dosud nejsou pro aktualni ucetni obdobi
ucinné, ale povoluji diivéjsi pouziti. Nové standardy a interpretace pii sestavovani téchto vykazi
nebyly pouZity.

Standardy prijaté EU

i. Novelizace IFRS 9 Finanéni nastroje

Novelizace objasiuje, ze pii posuzovani, zda ke sméné¢ dluhovych nastroji mezi stavajicim
dluznikem a véfitelem doslo za podminek, které jsou podstatné rozdilné, mohou poplatky zahrnuté
v diskontované soucasné hodnoté penéznich toki podle novych podminek zahrnovat pouze
poplatky uhrazené ¢i obdrzené mezi dluznikem a véfitelem, a to vcetné poplatkd uhrazenych ¢i
obdrzenych dluznikem ¢i véfitelem jménem druhého z nich.
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Fond neocekava, Ze by zmény stavajicich standardi mély vyznamny dopad na ucetni zavérku
Fondu v budoucich ti¢etnich obdobich.

Prostiedky investované do Fondu

Finan¢ni prostfedky ziskané vydanim zakladatelskych akcii jsou vykazovany v zakladnim kapitalu
Fondu.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni ucetni zavérky je zachycen
v ucetnich vykazech v piipadé, ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy o podminkach, které
existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo k vyznamnym
udalostem zohlediujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udélosti
popsany v pfiloze, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.
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VYZNAMNE UCETNI USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Nekteré castky v této uGcetni zavérce byly stanoveny na zakladé ucetnich tsudkd a s pouzitim
odhadii a ptredpokladti. Tyto odhady a ptredpoklady vychazeji z predchozich zkuSenosti a dalSich
podkladi, naptiklad z plant a prognéz budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povazovany za
realistické. Vzhledem k tomu, Ze s témito predpoklady a odhady je spojena urcitd mira nejistoty,
muze dojit v budoucnu na zdklad¢ skute¢nych vysledkt k Gprave ucetni hodnoty souvisejicich aktiv
a zavazku.

Ucetni usudky, odhady a predpoklady jsou pravidelné piehodnocovany a jejich zmény jsou
promitdny do hodnot zobrazenych v Gcetnictvi.

Pfi sestaveni ucetni zavérky byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi ucetni usudky, odhady a
predpoklady:

i. Posouzeni obchodnich modelii a vvhodnoceni SPPI testu

Klasifikace a ocenéni finan¢nich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich penéznich
tokti (zda jsou tvofeny vylucné splatkami jistiny a trokd), tzv. ,,SPPI test”) a vyhodnoceni
obchodniho modelu (viz bod 2 pism. e) Finan¢ni nastroje), ktery definuje zpisob, jakym Fond fidi
finan¢ni aktiva s cilem generovani penéznich tokti. Fond urcuje obchodni model na urovni, ktera
odrazi, jak jsou portfolia financnich aktiv fizena za ti€elem dosaZeni stanovenych cilti, zejména na
zéaklad¢ strategie Fondu, financnich nastroji v portfoliu, hodnoceni vykonnosti, sledovani rizik a
hodnoceni/odménovani spravet portfolia. Pfi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylu¢né
splatkami jistiny a urokt, Fond hodnoti smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje
vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje smluvni ujednani, kterd mohou zménit nacasovani a
vysi smluvnich penéznich toka.

Fond sleduje finanéni aktiva, ktera jsou oductovana pred datem splatnosti, aby porozumél divodu
jejich prodeje a zda jsou tyto diivody konsistentni s cilem, pro néjz je aktivum drzeno. Sledovani je
soucasti pribézného hodnoceni Fondu, zda je obchodni model, v jehoz rdmci jsou zbyvajici aktiva
drzena, nadale vhodny, a pokud ne, zda doslo ke zmén¢ obchodniho modelu, a tedy i potencialni
zméné klasifikace t&chto aktiv. Zadné takové zmény nebyly b&hem vykazovaného obdobi tieba.

ii. Redlnd hodnota finanénich nastrojii

Informace o piedpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou realnou hodnotu
finanénich nastroju, jsou popsany v bodu 14.

iii. Ocekdvané uvérové ztrdty (ECL)

Informace o pfedpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na stanoveni ocekavanych
uvérovych ztrat, jsou popsany v bodu 15.
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4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31.12.2021 31.12.2020
Zustatky na béznych uctech 95972 5409
Celkem 95972 5409

Hodnota ziistatkli na bankovnich uctech piedstavuje zlstatky na uctech zalozenych za ucelem
provozu spolecnosti ve vysi 4 880 tis. K¢ a poté ziistatky na upisovacich bankovnich uctech Fondu
ve vysi 91092 tis. K¢. Jde o thrady piijaté od investori na zékladé Smlouvy o vydavani a
odkupovani investicnich akcii, kterym jest¢ nebyly vydané investicni akcie. Tato hodnota
predstavuje zavazek Fondu a je vykazana jako Ostatni pasiva, viz sekce 5 Ostatni pasiva nize.

5 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31.12.2021 31.12.2020
Dohadné ucty aktivni - odména za obhospodatrovani

465 0
podfondu
Celkem 465 0

V ramci ostatnich aktiv je zachycena ¢éastka 465 tis. K¢, kterou tvori dohadné polozka na vynosy
z obhospodatovani Podfondu (tzv. Fund Management Fee) za obdobi listopadu a prosince 2021.

6 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2021 31.12.2020
Zavazky k dodavatelim 1223 3
Zavazky vuci zaméstnanciim 41 0
Zé\(azky vuci zdravotnim pojistovndm a institucim 25 0
socialniho zabezpeceni

Zéavazky vuci statu 10 0
Dohadné ucty pasivni 118 178
Zuctovani s piikazci 91111 0
Celkem 92 527 181

Polozku Ostatni pasiva tvoti celkem 92 527 tis. K¢. Nejvétsi ¢ast z toho, 91 111 tis K¢, predstavuje
zavazek Fondu vznikly z titulu pfijatych uhrad od investorti na zadkladé Smlouvy o vydavani a
odkupovani investi¢nich akcii, kterym jeste investi¢ni akcie nebyly vydany.

Soucasti ostatnich pasiv je taktéz zavazek vici APS Investments S.a r.l., odstépny zavod, v Castce
1 210 tis. K¢ z titulu Smlouvy o poradenstvi uzaviené dne 20. fijna 2021.

V neposledni fadé mezi ostatnimi pasivy nalezneme také dohadné ucty pasivni. Dohadné ucty
pasivni bézn¢ obsahuji zejména odhad nékladd na obhospodatovani Spole¢nosti, v tomto roce v§ak
nebyly vynalozeny. V roce 2021 se jedna zejména o naklady na audit ve vysi 88 tis. K¢ a déle o
odhad nakladl na administraci ve vysi 30 tis.

7 VLASTNI KAPITAL
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Zakladni kapital
tis. K& 31.12.2021 31.12.2020
Zékladni kapital Fondu (tis. K<) 2 000 2 000
Pocet vydanych zakladatelskych akcii (kusy) 20 20

Uhrazeni ztraty, rozdéleni zisku
Ztrata za rok 2021 ve vysi -1 318 tis. K¢ bude navrzena k zapoCtu oproti nerozdélenym zisktim

minulych let.
Ztrata za rok 2020 ve vysi -288 tis. K¢ byla zapoctena oproti nerozdélenym zisktim z minulych let.

8 VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

tis. K¢ 31.12.2021 31.12.2020
Odmeéna za obhospodatovani podfondi 465 0
Celkem 465 0

9 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 31.12.2021 31.12.2020
Bankovni poplatky 18 17
Celkem 18 17
10 SPRAVNI NAKLADY
tis. K¢ 31.12.2021 31.12.2020
Naklady na zaméstnance 166 0
Audit 90 88
Naklady na administraci podfonda 180 180
Prévni sluzby 10
Ostatni poradenstvi 1210
Ostatni naklady 90
Celkem 1746 271

V ostatnich sprédvnich nakladech jsou zahrnuty naklady na pravni a notaiské sluzby, nédklady
souvisejicic se sluzbami Ceské narodni banky a dale naklady na zaméstnance (¢leny predstavenstva)
a s tim souvisejici zdravotni a socialni pojisténi.
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tis. K¢ 31.12.2021 31.12.2020
Zisk / ztrata pted zdanénim -1 318 -288
Z toho jiz zdanéno 0 0
Darnovy zaklad -1318 -288
Splatna dani z prijmu ve vysi 19 % 0 0

Z titulu danové ztraty, ktera vychazi za cetni obdobi 2021, by bylo mozné zachytit odloZenou
danovou pohledavku. Z opatrnostniho hlediska Fond o odlozené daniové pohledavce netctuje, bude

zachycena az vaci zisku z dalsiho obdobi.

12 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K& 31.12.2021 31.12.2020
Pohledavky
Dohadné ucty aktivni - mng. fee 465 0
Zavazky
Odmény ¢lentim predstavenstva 41
Celkem 424
tis. K& 31.12.2021 31.12.2020
Naklady
Naklady na poradenstvi 1210 0
Odmény ¢lentim predstavenstva 124 0
Vynosy
Vynosy z obhospodatrovani podfonda 465
Celkem -869

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spfiznénymi osobami. Fond hradi ¢lenim piedstavenstva
odménu za vykon funkce v souladu se smlouvami o vykonu funkce. Déle je zde zminén poplatek

dle Smlouvy o poradenstvi uzaviené s APS Investments S.a r.l., odStépny zavod.

Vsechny transakce se spiiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, které byly
ve stejné dobé poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim, a v souladu
s podminkami definovanymi ve Statutu Fondu / Smlouvé o vykonu funkce.
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13 KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Fond klasifikuje své finan¢ni aktiva a finan¢ni zavazky jako ocefiované:

Aktiva
e nab¢hlou hodnotou (AC)

Zéavazky
e nab¢hlou hodnotou (AC)

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocefiovacimi kategoriemi

finanénich aktiv a finan¢nich zavazku:

Financ¢ni aktiva v Finan¢ni zavazky

tis. K¢ nab¢hlé hodnoté v nab&hlé hodnoté Celkem
Pohledavky za bankami 95972 95972
Ostatni pasiva - zéavazky vuci 1223 1223
dodavatelim

Ostvzrltm pasiva - zictovani 91111 91111
s ptikazci

Celkem 95972 -92 334 3638

14 REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Mezinarodni ucetni standardy pozaduji i u aktiv a zavazkd, které nejsou primarné ocenovany
realnou hodnotou, jejich realnou hodnotu zvetejnit. Pro jeji vycisleni Fond postupoval dle nize

popsanych pravidel.

Nejlepsim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové

ceny k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku (droven 1

hierarchie stanoveni realné hodnoty).

V ptipad¢, Ze je za ucelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z divodu omezené

likvidity nelze trh povazovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatelt likvidity trhu), je nastroj

klasifikovan jako spadajici do irovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, realnd hodnota se stanovi pomoci ocenovacich modelt,

pouzivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trzni tdaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy

ocenovaciho modelu charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci

urovné 2 hierarchie redlné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim

hodnoty na direvni 2 obvykle povazuji vynosové kiivky, avérova rozpéti a implikované volatility.

14 REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (POKRACOVANI)
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V néekterych ptipadech nelze redlnou hodnotu urcit ani na zakladé dostatecné casto kotovanych
trznich cen, ani s pouZzitim ocefiovacich modeld vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych
trznich udaju. Za této situace se s pouzitim realistickych pfedpokladi provede odhad individualnich
oceflovacich parametril, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity objektivné nezjistitelny vstup
ocenovaciho modelu vyznamny, piipadn¢ je pfislusna cenova kotace nedostatecné aktualizovana, je
dany nastroj klasifikovan v ramci drovné 3 hierarchie realné hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na

urovni 3 se pro stanoveni realné hodnoty pouzivaji znalecké posudky pouzivajici pfedepsané

metody ocenéni aktiv (oekavané penézni toky, vyvoj trhu apod.) a posouzeni Administratora dle
bodu 32 (i).

(a) Penize a penéZzni ekvivalenty
Ucetni hodnota se rovna jejich redlné hodnoté. Tato financni aktiva jsou v hierarchii realnych
hodnot zafazena do trovneé 2.
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (POKRACOVANI)

(g) Ostatni aktiva a zavazky

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocefiovany Vv jejich nomindlni
hodnoté, u které je predpoklad, Ze je srovnatelna s realnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada do
urovné 3.

(h) Ostatni aktiva a zavazKy ocefiované realnou hodnotou v ramci drovné 3
Pozice v ramci Grovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupt, jez nejsou na trhu pfimo
zjistitelné. Odpovédnost za ocenovani pozice na realnou hodnotu je na Administratoru Fondu.

Majetkové ucasti, nemovitosti a pohledavky oceilované realnou hodnotou proti ziskiim nebo ztratam
jsou ocenovany zpravidla na zéklad¢é znaleckych posudkdl, protoze jejich trzni hodnota neni jinak
objektivné zjistitelna. Bezprostfedné po akvizici téchto aktiv mohou byt na zdkladé posouzeni
Administratora ocenéna aktiva pofizovaci cenou, pokud Administrator dojde k zavéru, Ze tato cena
zobrazuje aktudlni trzni hodnotu investice 1épe nebo aktualnéji, nez hodnota stanovena znaleckym
posudkem. V piipadé nové zalozenych spole¢nosti, miize Administrator zvolit jinou formu ocenéni,

zejména za situace, kdy spolecnost dosud nevyviji Zadnou vyznamnou ¢innost.

Investice do majetkovych ucasti a nemovitosti jsou znalcem ocenovany zejména s vyuZitim

vicefazovych modelii (zpravidla dvoufazovych a tiifazovych) diskontovanych penéznich toki.

K ocenéni nemovitosti a majetkovych tcasti nezavislym znalcem dochazi zpravidla jedenkrat ro¢né.
Ocenéni pohledavek probiha pii sestavovani mezitimnich zavérek.

Ostatni investice jsou oceflovany nab¢hlou hodnotou, kterd je povazovana za srovnatelnou s realnou
hodnotou stanovenou na bazi diskontovani ocekavanych penéznich tokl s tim, Ze je periodicky
porovnavana pouzita EIR s vyvojem na trhu.
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Ostatni aktiva a zdvazky, které nejsou preceiiované na redlnou hodnotu

Aktiva a zavazky, které nejsou preceiiované na redlnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty, jsou
kratkodoba aktiva nebo zavazky, dohadné polozky, ucty casového rozliSeni a rezervy.

Nasledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu a analyzuje je dle urovné ocenéni.

Ugetni

Nabéhla

tis. K& hodnota  hodnota Uroveit 1 Uroven2  Uroveil 3 Celkem
K 31. prosinci 2021

Aktiva

Pohledavky z bankami 95972 95972 95972 95972
Ostatni aktiva - dohadné ucty aktivni 465 465 465
Pasiva

Ostatni pasiva - zavazky k dodavatelim 1233 1233 1233 1233
Ostavtm pas1:/a - zavazKy vici 41 41 41
zamestnancum

Ostatni pasiva - zavazky vici

zdrav.pojistovnam a institucim socialniho 25 25 25
zabezpeceni

Ostatni pasiva - zavazky vici statu 10 10 10
Ostatni pasiva - dohadné ucty pasivni 118 118 118
Ostatni pasiva - zu¢tovani s prikazci 91111 91111 91111 91111

V pribéhu roku 2021 nedoslo k Zadnym pfesuniim mezi urovnémi 1,2 a 3.

15 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO
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Fond se vystavuje vlivu trzniho a uvérového rizika v dusledku své vSeobecné investicni strategie
v souladu se svym statutem. Primarnim rizikem Fondu je Gvérové riziko za penéznimi institucemi,
které se da hodnotit jako nizké.

Vykonny management Fondu a Investicni spole¢nost sleduji a vyhodnocuji rizika spojend s
investiénimi instrumenty v majetku Fondu, a to napftiklad na zakladé¢ ukazatele trzniho rizika Value-
at-Risk, sledovanim trokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych nastrojii. Prostfednictvim
oddé¢leni risk managementu Investi¢ni spolecnost pravidelné¢ monitoruje dodrzovani limitd danych
ZISIF a souvisejicimi vyhlaskami a statutem Fondu. Mezi hlavni sledovana rizika patii uveérové
riziko, urokové riziko a riziko likvidity.

Uvérové riziko

Fond je aktualné vystaven pouze kreditnimu riziku spjatému s pohleeddvakami vic¢i penéznim
institucim.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentii
Veskera aktiva Fondu jsou k 31. 12. 2021 umisténa v tuzemsku.

Maximalni avérova expozice financnich aktiv
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Rozvaha Podrozvaha Expozice vi¢i Poskytnuté Hlavni druh
31. PROSINCE 2021 uvérovému zajisténi zajisténi
riziku celkem
Uvéry a pohledavky za
bankami 95972 0 95972 0 -
Poskytnuté vérové ptisliby a
obdobna podrozvahova aktiva 0 0 0 0 X

Ocekdvané uvérové ztrdty (ECL)

Pro vyd¢isleni rizika selhani protistrany a posouzeni pfipadného znehodnoceni pouziva Fond bud’
externich ratingl zavedenych ratingovych agentur (pokud jsou k dispozici), pfipadné je stanoven
interni rating spolec¢nosti pro neobchodované dluhové CP/protistrany, resp. dluzniky bez ratingu,
pri¢emz zafazuje nastroje do 3 stupnti uvérového znehodnoceni.

K datu pofizeni je aktivum (pokud neni znehodnocené) zatazené do prvniho stupné. Pokud od data
pofizeni dojde k vyznamnému zvySeni kreditniho rizika, dochazi k pfesunu do druhého stupné, do
tretiho stupné je pak zatazeno aktivum znehodnocené.

Vy¢isleni ECL

IFRS 9 pozaduje pro dluhové finan¢ni nastroje ocenéné AC nebo FVOCI tvorbu opravnych polozek
(dale téz znehodnoceni, nebo impairment) na zékladé vypoctu ocekavanych uvérovych ztrat.

Vyse impairmentu zohlediiuje ocekavané uveérové ztraty z financniho aktiva (nezkreslenou a
pravdépodobnostné vazenou castku) se zohlednénim casové hodnoty penéz a veskeré pifimétené a
dolozitelné informace dostupné k datu vykazani vcetné zohlednéni dostupnych prospektivnich
informaci.

Pfi pofizeni a pokud nedojde od pofizeni do data vykdzani k vyznamnému zvySeni kreditniho rizika,
Fond pouziva pro tyto financni nastroje 12-ti mési¢ni ECL pro vycisleni impairmentu. V piipadé
znehodnocenych aktiv, pripadné pii vyznamném zvysSeni kreditniho rizika bude Fond pocitat k datu
ucetni zaverky, resp. k datu ocenéni o¢ekavané uvérové ztraty za dobu trvani.

Fond zacleniuje informace o vyhlidkach do budoucna jednak pii posuzovani, zda se uvérové riziko
finanéniho nastroje od prvotniho zalictovani vyznamné zvysilo, tak pii stanoveni ocekavanych

uveérovych ztrat.

Klicovymi vstupy pro vypocet ocekavanych uvérovych ztrat (ECL) je ¢asova struktura nasledujicich
proménnych/parametri:

e pravdépodobnost selhani (Probability of default / PD);

e ztrata v selhani (Loss given by default / LGD);

e expozice v okamziku selhani (Exposure at default / EAD).

V ptipad¢é cennych papird je pro PD a LGD pouzito statistickych modelt na zakladé ratingu
protistrany (historickd data spolecnosti Moody’s — Annual Default study), v pfipad¢ zvySeni
kreditniho rizika miZe byt vySe ocekavané celozivotni ztraty stanovena i individualné posouzenim

ocekavanych penéznich tokt.
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U nékterych transakci - typicky Terminované vklady, Marzové ucty a Reverzni repo obchody,
které jsou témér vyluéné provadény u tuzemskych bank (s investicnim ratingem), se splatnosti
zpravidla do 1 roku, povazuje Fond riziko protistrany obvykle za minimalni (v pfipadé Reverzniho
repa je navic expozice plné€ zajisténa CP). Pii signifikantnim zhorSeni ratingu protistrany Spolecnost
situaci posuzuje individualné a pfipadny impairment by vycislila dle vyse uvedenych pravidel.

Pro pohledavky z obchodniho styku — typicky pohledavky provozni, pohledavky viic¢i ndjemnikiim,
uplatituje Fond zjednoduseny pfistup pro vypocet ocekavanych ztrat (viz IFRS 9, odst. 5.5.15) a
uplatiiuje tak pro vypocet ECL metodu celozivotnich o¢ekavanych ztrdt pomoci matice opravnych
polozek. Posouzeni a zauctovani probiha na ro¢ni bazi. Hodnoty PD nejsou stanoveny na zaklade
historickych dat (pro danou historii analyzovanych dat neeviduje spolecnost zpravidla zadné
pohledavky po splatnosti, na kterych by byla zaznamendana ztrata), ale expertnim odhadem. Protoze
se jedna o kratkodobé pohledavky, casova hodnota penéz neni ve vypoctu zohlednéna.

Ménové riziko

Fond ma témér veskera aktiva i zavazky denominovany v Ceské koruné. Vyjimku tvofi bankovni
ucty vedené u UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., vedené v méné EUR. Zustatek na
téchto uctech k 31.12.2021 ¢inil 40 tis. EUR. Fond je tedy vystaven riziku pohybu ménového kurzu
CZK/EUR.

V tabulce je uvedena ménova pozice Fondu podle jednotlivych mén.

31. prosince 2021
tis. K¢ USD EUR CZK Celkem
Pohledavky za bankami 0 982 94 990 95972
Ostatni aktiva 0 0 465 465
Celkem aktiva 0 982 95 455 96 437
Ostatni pasiva 0 9 92518 92 527
Vlastni kapital 0 0 3910 3910
Celkem pasiva 0 9 96 428 96 437

Cista devizova pozice 0 973 -973 0
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31. prosince 2020
tis. K¢ USD EUR CZK Celkem
Pohledéavky za bankami 0 0 5409 5409
Ostatni aktiva 0 0 0 0
Celkem aktiva 0 0 5 409 5409
Ostatni pasiva 0 0 181 181
Vlastni kapital 0 0 5228 5228
Celkem pasiva 0 0 5409 5409
Cista devizova pozice 0 0 0 0

(¢) Urokové riziko

Finanéni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybti béznych urovni bankovnich

urokovych sazeb.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vici trokovému riziku. Tabulka obsahuje financni
aktiva apasiva Fondu v ucetnich hodnotach, uspofadané podle blizs§tho zterminti vypofadani,

zmény kuponové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2021
. L 3-12 .
tis. K¢ Do 3 meésictu ‘o 1 —51let Nad 5let Netroceno Celkem
mésict

Pohledavky za bankami 95972 0 0 0 0 95972
Ostatni aktiva 0 0 0 0 465 465
Celkem aktiva 95 972 0 0 0 465 96 437
Ostatni pasiva 92 344 0 0 0 183 92 527
Vlastni kapital 0 0 0 0 3910 3910
Celkem pasiva 92 344 0 0 0 4093 96 437
Gap 3628 0 0 0 -3 628 0
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31. prosince 2020
tis. K& PO 3 3v_,1% 1 —5let Nad 5let Neuro¢eno Celkem
mésicl mésica

Pohledavky za bankami 5409 0 0 0 0 5409
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Celkem aktiva 5 409 0 0 0 0 5 409
Ostatni pasiva 0 0 0 0 181 181
Vlastni kapital 0 0 0 0 5228 5228
Celkem pasiva 0 0 0 0 5409 5409
Gap 5409 0 0 0 -5 409 0
(d) Riziko likvidity

Fond neni vystaven riziku likvidity, nebot’ jedinym zdrojem investic je zékladni kapitdl. Penézni
prosttedky akcionait jsou vykazany ve vlastnim kapitalu. Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva
Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti na zakladé zistatkové doby splatnosti k rozvahovému

dni.

31. prosince 2021
tis. K¢ PO 3 3v_,1% I-5let Nad5let Bez Celkem

mesict mesict specifikace

Pohledavky za bankami 95972 0 0 0 0 95972
Ostatni aktiva 465 0 0 0 0 465
Celkem aktiva 96 437 0 0 0 0 96 437
Ostatni pasiva 92 527 0 0 0 0 92 527
Vlastni kapital 0 0 0 0 3910 3910
Celkem pasiva 92 527 0 0 0 3910 96 437
Gap 3910 0 0 0 -3 910 0




APS CR E DIT FU N D APS CREDIT FUND SICAV, ASS.

SIDLO: CELETNA 988/38, STARE MESTO, 110 00 PRAHA 1
Identifikacni ¢islo: 03624251

Pravni forma: akciova spole¢nost

Predmét podnikani: IF kvalifikovanych investort

Datum sestaveni: 30.6. 2022

15 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANTI)

31. prosince 2020
tis. K& Do 3l Sk NadSlet spegfe,liace Celkem
Pohledavky za bankami 5409 0 0 0 0 5409
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Celkem aktiva 5409 0 0 0 0 5409
Ostatni pasiva 181 0 0 0 0 181
Vlastni kapital 0 0 0 0 5228 5228
Celkem pasiva 181 0 0 0 5228 5409
Gap 5228 0 0 0 -5 228 0

(e) Citlivostni analyza

Fond ma celkovou zodpovédnost za vytvoteni a dohled nad systémem fizeni rizik. Fond povéfil
Risk Management stanovenim a dohledem nad zasadami a metodami fizeni rizik. Zasady metody

fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrazely zmény trznich podminek a aktivity Fondu.

Nizka mira citlivosti Fondu na negativni vlivy, které ovliviiuji kapitalovou pozici Fondu spolu se
systémem fizeni rizik, ktery Risk Management vyhodnotil jako dostate¢ny pro zdokumentovani
odolnosti Fondu vic¢i zméndm trznich a ekonomickych podminek, dovoluje Fondu neprovadét
v pravidelnych intervalech citlivostni analyzu formou zatézovych testt.
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16 Nasledné udalosti

Vyvoj v prvnich mésicich roku 2022 byl, ve svétle udalosti v zavéru inora, klidny. Evropska i americka
ekonomika pokracovaly v rlstu, nezaméstnanost v poklesu a silna domaci poptavka s rostoucimi cenami
komodit dale tlacily na inflaci. Obé ekonomiky byly také zralé na vyS$si urokové sazby, coz jak ECB, tak
FED svorné potvrzovaly. Pandemicka situace sice zlistdvala aktudlni, ale ve vétsiné ekonomiky relativné
stabilizovana. Nejpodstatnéj$i udalosti v tivodu roku, a z historického pohledu pravdépodobné i jedna z
nejzasadnéjSich geopolitickych udélosti posledniho stoleti, byl ale bezesporu konflikt na izemi Ukrajiny.

Nynéjsi situace bude diky svému rozsahu znamenat jeSté vyrazn€ veétSi bezprostiedni pokles, ktery se
promitne minimalné do celého letosniho roku. I pfes to, Ze jak celd ekonomika i vefejné finance a bankovni
sektor jsou v lepsi kondici, nez v roce 2014, bude zasadni zahrani¢ni finanéni pomoc. V nejblizsich tydnech
by mélo dojit k uvolnéni nového zachranného financovani ze strany IMF, vyloucit ovsem nelze ani odlozeni
vyplaty kuponi statnich dluhopist ¢i prodlouzeni jejich splatnosti.

Trzni ocenéni ukrajinskych dluhopisti (v USD) se pohybuje kolem 25-40 %, nicméné s lokalnimi dluhopisy
(v UAH) aktualné nelze obchodovat vitbec. Vzhledem k podpote zapadu a nadnarodnich ménovych instituci
lze redlné ocekavat (pokud Ukrajina pretrva jako nezavisly stat) normalizaci ocenéni. Obnova ekonomiky a
navrat k normalu bude ale probihat v delSim obdobi. Zasadni v soucasné dob¢ je probihajici bezprecedentni
materidlni a finan¢ni podpora a samoziejme pretrvani samostatné Ukrajiny.

Co se tyka udalosti blizsich Fondu jako takovému, v prubéhu prvniho pololeti 2022 planuje Fond posileni
personalniho aparatu a chtél by rozsifit predstavenstvo na tii ¢leny. V souvislosti s timto krokem se chysta
podat na CNB 7adost o udéleni pfedchoziho souhlasu k vykonu funkce Glena piedstavenstva. Po udéleni
souhlasu dojde k provedeni planovanych zmén, jejichZ soucasti bude také nahrazeni Petra Simitka novym
kandidatem na vykon funkce.

V unoru 2022 doslo také k personalni zméné v dozorc¢i radé Fondu. S u¢innosti ke dni 31.1.2022 byl ptivodni
predseda dozor¢i rady Roman Binter odvolan ze své funkce a s ucinnosti ke dni 1.2.2022 byla do funkce
¢lena dozor¢i rady jmenovana Eva Hlavenova. V ndvaznosti na to dozor¢i rada zvolila ze svého stiedu
predsedu, kterym se stala Tereza Simanovska. Aktualni slozeni dozoréi rady tedy je Tereza Simanovské
(ptedseda dozor¢i rady), Adriana Jurkova (¢len dozor¢i rady) a Eva Hlavenova (¢len dozor¢i rady).

Jiz od prvnich dni roku 2022 Podfond aktivné vyuziva investicni periody a vyhledava aktiva vhodna
k investovani prostiedkt ziskanych od investori. Doposud zatim probéhly 4 investice v souladu s investi¢ni
strategii podfondu.

Datum sestaveni

30.¢ervna 2022 Jozef Martinak
Predseda predstavenstva

Petr Simi¢ek
Clen predstavenstva
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